Zarzadzanie produktami zgodnie z MIFID II - Zarzadzanie produktami w ramach
dyrektywy 2014/65/UE ("Dyrektywa MIiFID II'") - Grupa docelowa sa jedynie klienci
profesjonalni 1 uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych
przez Dealera (zdefiniowanego ponizej) doprowadzita do wniosku, ze: (A) grupa docelowa dla
obligacji sg wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére s3 wymienione w sekcji I pkt 1-4
zatgcznika II do Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktoére sg traktowane na ich
wniosek jako klienci profesjonalni zgodnie z sekcjg II tego zalgcznika lub (iii) podmioty
uznawane za uprawnionych kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba ze
przystapity one do porozumienia, aby nie traktowac ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie
z sekcja I akapit czwarty tego zatacznika oraz (B) wszystkie kanaty dystrybucji obligacji do
0sOb lub podmiotéw stanowigcych grupe docelowa sg odpowiednie. Kazda osoba, ktora
nastgpnie oferuje, sprzedaje lub rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzglgdnic¢
dokonang przez Dealera oceng grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktory podlega Dyrektywie
MiFID II, jest odpowiedzialny za dokonanie wtasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i
wyznaczenie odpowiednich kanatéw dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument okres§la warunki emisji obligacji serii wskazanej w punkcie 1 Suplementu
Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizej) ("Warunki Emisji"), emitowanych przez spotke
Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0. (dawniej: Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0.) z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000757591, NIP 5242876856, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN (stownie:
piec tysiecy ztotych), posiadajgcg Strong Internetowg Emitenta ("Emitent").

Emisja Obligacji zostala zorganizowana w ramach programu emisji obligacji Emitenta,
zgodnie z ktorym Emitent moze dokonywac wielokrotnych emisji obligacji do tacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 100.000.000 PLN
(stownie: sto milionow zlotych) lub roéwnowartosci tej kwoty w innej walucie ("Program
Emisji").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (1) art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 708, z pdZniejszymi zmianami)
("Ustawa o Obligacjach"), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iii)
uchwaly zarzadu Emitenta z dnia 11 lipca 2025 r. w sprawie ustanowienia programu emisji
obligacji na okaziciela przez Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0. (obecnie: Mosty Magazyny Energii
sp. z 0.0.) i emitowanie przez Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0. (obecnie: Mosty Magazyny Energii
sp. z 0.0.) poszczegoOlnych serii obligacji w ramach programu; (iv) uchwaty jedynego
wspolnika Emitenta z dnia 11 lipca 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
programu emisji obligacji na okaziciela przez Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0. (obecnie: Mosty
Magazyny Energii sp. z 0.0.) i emitowanie przez Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0. (obecnie: Mosty
Magazyny Energii sp. z 0.0.) poszczegolnych serii obligacji w ramach programu; (v) uchwaly
zarzagdu Emitenta z dnia 30 pazdziernika 2025 r. w sprawie emisji przez Mosty Magazyny
Energii sp. z 0.0. obligacji serii A w ramach programu oraz (vi) uchwaty jedynego wspdlnika
Emitenta z dnia 30 pazdziernika 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Mosty
Magazyny Energii sp. z 0.0. obligacji serii A w ramach programu.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tacznie z suplementem emisyjnym
stanowigcym Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkow Emisji ("Suplement

10326315078-v4 -1- 60-41087540



Emisyjny") i wraz ze wszystkimi zalgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

1.

1.1

DEFINICJE I INTERPRETACJA
Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy bedg mialy nast¢pujgce znaczenie:

"Administrator Stopy Bazowej" oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktora na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkow Emisji, jest ujeta w
rejestrze administratoréw zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR, posiada zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na pelnienie funkcji administratora stawek
referencyjnych zgodnie z Rozporzadzeniem BMR oraz posiada kontrole nad
opracowywaniem Stopy Bazowej lub kazdy inny podmiot, ktory zastapi GPW
Benchmark S.A.;

"Administrator Zabezpieczen" oznacza SSW Family Office spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.;

"Administrator Zastawu" oznacza SSW Family Office spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.;

"Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktorego funkcj¢ peini IPOPEMA;

"Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 10 Suplementu
Emisyjnego;

"Agent Kalkulacyjny" oznacza [IPOPEMA;

"ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papierow
Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub jej nastgpce prawnego;

"Brak Zezwolenia" oznacza sytuacje, w ktorej Administrator Stopy Bazowej, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub
zostalo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe;

"Cel Emisji" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 13 Suplementu
Emisyjnego;

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art. 4a pkt.
12 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2587, z p6zniejszymi zmianami) lub art. 5a pkt. 21
ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2647, z p6Zniejszymi zmianami);

"Dealer" oznacza IPOPEMA;

"Dokumenty Zabezpieczen" oznacza jakikolwiek dokument ustanawiajacy
Zabezpieczenie Obligacji, dokumenty sktadane w wykonaniu dokumentow
ustanawiajgcych Zabezpieczenie Obligacji, jak rowniez Umowe Administratora
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Zabezpieczen, Umowe Administratora Zastawu oraz kazdy inny dokument okreslony
przez Zgromadzenie Obligatariuszy i Emitenta lub przez odpowiednio Administratora
Zabezpieczen lub Administratora Zastawu i1 Emitenta jako Dokument Zabezpieczenia;

"Dozwolone Joint Venture" oznacza inwestycje podmiotu z Grupy Kapitatowej (GM)
w dowolne Wspdlne Przedsiewziecie w okoliczno$ciach, w ktorych:

(a) taka inwestycja jest w tacznej kwocie nieprzekraczajacej 8.000.000 PLN (liczac
od Dnia Emisji) 1 dotyczy Wspdlnego Przedsiewziecia, w ktorym uczestniczy
Pan Andrzej Michat Kowalik, Pan Piotr Zbigniew Lulinski lub Pan Marcin
Patryk Woznica (lub ich spadkobiercy), lub

(b) taka inwestycja jest w tacznej kwocie nieprzekraczajacej 22.000.000 PLN
(liczac od Dnia Emisji) i dotyczy Wspdlnego Przedsigwzigcia, ktdre powstato
na potrzeby rozwoju projektéw na Ukrainie, lub

(©) wyrazono zgode na taka inwestycje we Wspolne Przedsiewzigcie w Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy.

"Dozwolone Rozporzadzenie" oznacza kazde Rozporzadzenie:

(a) bez wzgledu na warto$¢ nastgpujace w ramach normalnej dziatalnosci za pelng
warto§¢ oraz na warunkach powszechnie obowigzujagcych w obrocie
gospodarczym, a zbywany majatek (w tym S$rodki pieniezne) zostanie
zastgpiony innymi aktywami (w tym S$rodki pieni¢zne) o takiej samej lub
zblizonej wartos$ci;

(b) stanowigce zbycie przestarzatych lub zbednych sktadnikéw majatku za gotoéwke
1 po godziwej cenie;

(c) na ktdre wyrazono zgod¢ w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy; lub
(d) aktywami (innymi niz te, o ktorych mowa w punktach (a) - (c) powyzej),
ktérych taczna warto§¢ zsumowana z warto$cig innych aktywow

rozporzadzonych w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu nie przekracza
10.000.000 PLN lub rownowartosci tej kwoty w innych walutach;

"Dzien Emisji" oznacza dat¢ wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego;

"Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza dzien, w ktorym ma nastapi¢ platnosé¢
Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji;

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza kazdy dzien oznaczony w punkcie 7 Suplementu
Emisyjnego, z zastrzezeniem natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu
Obligacji;

"Dzien Ratalnego Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 9 Suplementu
Emisyjnego;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo
wolny od pracy, w ktorym Agent Emisji prowadzi dzialalno$¢ w sposob umozliwiajacy
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wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji, a od dnia rejestracji Obligacji
w KDPW dzien okreslony przez KDPW jako dzien roboczy;

"Dzien Ustalenia Prawa" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych Regulacji KDPW
lub przepisow prawa nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia 0sob
uprawnionych do $wiadczen z Obligacji, trzeci Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci
Swiadczen z tytulu Obligacji;

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych
regulacji GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wcze$niejszego ustalenia
stopy procentowej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego,
dla ktorego zostanie ustalona Stopa Procentowa, z zastrzezeniem, ze w przypadku
zastosowania Wskaznika Alternatywnego moze to by¢ inny dzien wynikajacy z zasad
ustalania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny;

"Dzien Wczesniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktorym Obligacje stang si¢
wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;

"Elektrownia" oznacza instalacje elektrowni wiatrowej w miejscowosci Wyszyny
Koscielne, gmina Stupsk, oraz w miejscowosci Szydlowek, gmina Szydtowo, nalezaca
do Poreczyciela (GM);

"EUR" oznacza walute euro;

"Ewidencja" oznacza ewidencj¢ osob uprawnionych z Obligacji prowadzong przez
Agenta Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

"Formularz Przyjecia" oznacza formularz przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w
formie zatgczonej do Propozycji Nabycia Obligacji;

"Green Bond Framework" oznacza aktualny dokument opracowany przez Emitenta
zgodnie z Green Bond Principles okre$lajacy zasady: (i) wykorzystania srodkow z
emisji m.in. Obligacji, wraz z kryteriami kwalifikacji projektow, ktére moga byc¢
finansowane lub refinansowane ze $rodkdéw pozyskanych w ramach emisji m.in.
Obligacji; (ii) procesu oceny i selekcji projektow pod katem ich zgodnosSci ze
zdefiniowanymi kryteriami srodowiskowymi (ii1) zarzadzania Srodkami z emisji m.in.
Obligacji oraz (iv) raportowania wydatkowania §rodkéw pozyskanych z emisji m.in.
Obligacji oraz wplywu na $rodowisko naturalne finansowanych lub refinansowanych
projektow, wraz z wszelkimi jego pdZniejszymi zmianami, aktualizacjami lub
dokumentami, ktére go zastepuja, dostepny na Stronie Internetowej Emitenta,
pozytywnie zweryfikowany w formie Niezaleznej Opinii Eksperckiej;

"Green Bond Principles" oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczace procesu
emisji zielonych obligacji opublikowane w czerwcu 2025 roku przez Migdzynarodowe
Stowarzyszenie Rynku Kapitalowego ICMA (International Capital Market
Association);
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"Grupa Kapitalowa" oznacza Emitenta oraz podmioty, wobec ktorych jest on
jednostka dominujaca (zgodnie z definicja zawartg w art. 3 ust. 1 pkt 37 Ustawy o
Rachunkowosci);

"Grupa Kapitalowa GM" oznacza Poreczyciela (GM) oraz podmioty, wobec ktorych
jest on jednostkg dominujgcg (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 pkt 37 Ustawy
o Rachunkowosci);

"TPOPEMA" oznacza IPOPEMA SECURITIES S.A. z siedzibg w Warszawie;

"Katalog" oznacza katalog zatagczony do Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci w
sprawie szczegotowej organizacji i sposobu prowadzenia rejestru zastawow z dnia 15
pazdziernika 1997 r. jako zalacznik 1 (Dz. U. Nr 134, poz. 892, z pdzniejszymi
zmianami);

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie;

"Kodeks Postepowania Cywilnego" oznacza ustawg¢ z dnia 17 listopada 1964 roku —
Kodeks postepowania cywilnego.

"Kontrola" oznacza: (i) uprawnienie do gtosowania badz kontrolowania glosowania
podmiotéw majacych co najmniej 51% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow lub
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, (ii) uprawnienie do wskazania badz usunigcia
wszystkich badz wigkszosci cztonkéw rady nadzorczej lub zarzadu; lub (iii)
uprawnienie do wydawania polecen dotyczacych dziatania i strategii finansowych,
ktérych cztonkowie zarzadu s zobowigzani przestrzegac.

"Korekta" oznacza warto$¢ lub dziatanie, okreslone zgodnie z punktem 6.4.8, ktore
koryguje warto§¢ Wskaznika Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscia
dodatnia, ujemna, zerowa, jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia
(np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez
okres, dla ktoérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowac¢ inne dostosowania
zwigzane z zastgpieniem Wskaznika Alternatywnego;

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazong w PLN kwote réwng lacznej wartosci
swiadczen pieni¢znych z Obligacji, tj. odpowiednio Kwoty Odsetek, Raty Wykupu,
kwoty Premii lub warto$¢ nominalng, ptatng w Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu
Wykupu lub Dniu Wcze$niejszego Wykupu lub Dniu Ratalnego Wykupu, ktoéra
Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi;

"Kwota Odsetek" oznacza wyrazona w PLN kwote z tytutu oprocentowania Obligacji,
ktora Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami
Emisji;

"Marza" oznacza marz¢ odsetkowa okreslong w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;
"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w

zwiazku z Obligacjami;

"Mosty Obroét" oznacza Mosty Obrot sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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"Nalezno$¢ Glowna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajaca
jej warto$ci nominalnej w danym czasie, wskazang odpowiednio w punkcie 4
Suplementu Emisyjnego (Wartos¢ nominalna jednej Obligacji) albo w punkcie 9
Suplementu Emisyjnego (Wartos¢ nominalna jednej Obligacji po dokonaniu ptatnosci
Raty Wykupu);

"Niezalezna Opinia Ekspercka" oznacza niezalezng opini¢ ekspercka (tzw. Second
Party Opinion) z dnia 30 wrzesnia 2025 r. wydang przez Krajowa Agencje
Poszanowania Energii, dostgpng na Stronie Internetowej Emitenta dotyczaca zgodnosci
Green Bond Framework z Green Bond Principles wraz z wszelkimi jej aktualizacjami,
zmianami oraz dokumentami, ktore jg zastapia;

"Obligacje" oznaczaja zabezpieczone obligacje na okaziciela emitowane na podstawie
Warunkow Emisji;

"Obligatariusz" oznacza osob¢ lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony
do otrzymania §wiadczen z Obligacji, za$ po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW
— oznacza posiadacza Rachunku Papieréw WartoSciowych, na ktérym zapisane sg
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osob¢ uprawniong z Obligacji zapisanych na takim
rachunku;

"Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie przez Administratora Stopy
Bazowej lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji przestal lub przestanie
by¢ publikowany na stale, a w dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastgpca,
ktory bedzie nadal obliczat lub publikowal ten wskaznik;

"Okres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek
(wlaczajace ten dzien) i konczacy sie w nastepnym Dniu Platno$ci Odsetek (wylaczajac
ten dzien), z tym ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynac si¢ bedzie w Dniu Emisji
(wlaczajac ten dzien), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu
(wylaczajac ten dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dtugos¢
ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji realizowany zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emis;ji;

"Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji" oznacza o$wiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji zlozone zgodnie z art. 777 Kodeksu Postgpowania Cywilnego przez dany
Podmiot Zobowigzany wzgledem Administratora Zabezpieczen, sporzadzone w formie
aktow notarialnych;

"Oswiadczenie o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia" oznacza dokument
zasadniczo zgodny ze wzorem stanowigcym Zatacznik 3 (Wzor Oswiadczenia o
Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia), podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta 1 sporzadzany na bazie: (a) oswiadczenia Emitenta w sprawie
Naleznosci Glownej wszystkich wyemitowanych i1 niewykupionych Obligacji oraz
naleznos$ci gléwnej pozostatych obligacji wyemitowanych przez Emitenta 1
niewykupionych w ramach Programu Emisji oraz (b) Warto$ci Przedmiotow
Zabezpieczen;

"Oswiadczenie 0 Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia Pro Forma" oznacza
dokument zasadniczo zgodny ze wzorem stanowigcym Zatacznik 4 (Wzor
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Oswiadczenia o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia Pro Forma), podpisany przez
osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta i sporzadzany na bazie: (a) o§wiadczenia
Emitenta w sprawie Naleznosci Glownej] wszystkich wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji oraz naleznosci glownej pozostatych obligacji
wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych w ramach Programu Emisji oraz (b)
Warto$ci Przedmiotow Zabezpieczen;

"Pelnomocnictwa do Rachunkow" oznacza Pelnomocnictwa do Rachunkéw
(Emitent), Pelnomocnictwo do Rachunku Obstugi Zadtuzenia, Pelnomocnictwa do
Rachunkow (SPV1), Pelnomocnictwa do Rachunkéw (SPV2), Pelnomocnictwa do
Rachunkéw (SPV3), Pelnomocnictwa do Rachunkéow (SPV4), Pelnomocnictwa do
Rachunkow (SPVS5), Petnomocnictwa do Rachunkéw (SPV6), Pelnomocnictwa do
Rachunkow (SPV7);

"Pelnomocnictwa do Rachunkéw (Emitent)" oznacza pelnomocnictwa do
rachunkéw bankowych bedacych przedmiotem Zastawow na Rachunkach (Emitent)
(innych niz Rachunek Obstugi Zadluzenia) udzielone przez Emitenta na rzecz
Administratora Zastawu w dacie Warunkow Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkéw (SPV1)" oznacza pelnomocnictwa do rachunkéw
bankowych bedacych przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV1) udzielone przez
SPV1 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkow Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkow (SPV2)" oznacza pelnomocnictwa do rachunkéw
bankowych bedacych przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV2) udzielone przez
SPV2 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkéw (SPV3)" oznacza pelnomocnictwa do rachunkéw
bankowych begdacych przedmiotem Zastawoéw na Rachunkach (SPV3) udzielone przez
SPV3 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkow (SPV4)" oznacza pelnomocnictwa do rachunkéw
bankowych bedacych przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV4) udzielone przez
SPV4 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkéw (SPVS5)" oznacza pelnomocnictwa do rachunkéw
bankowych bedacych przedmiotem Zastawoéw na Rachunkach (SPV5) udzielone przez
SPVS5 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkow (SPV6)" oznacza pelnomocnictwa do rachunkéw
bankowych bedacych przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV6) udzielone przez
SPV6 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkéw (SPV7)" oznacza pelnomocnictwa do rachunkéw
bankowych bedacych przedmiotem Zastawoéw na Rachunkach (SPV7) udzielone przez
SPV7 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwo do Rachunku Obstugi Zadluzenia" oznacza petnomocnictwo do
Rachunku Obstlugi Zadtluzenia udzielone przez Emitenta na rzecz Administratora
Zastawu w dacie Warunkow Emisji lub okoto tej daty;

"PLN" oznacza ztoty polski;
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"Podatek Dochodowy" oznacza (i) podatek dochodowy od oso6b prawnych w
rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2587, z pdzniejszymi zmianami) lub
innego aktu prawnego, ktory t¢ ustawe zastapi, oraz odpowiednio (ii) podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2647,
z pdzniejszymi zmianami) lub innego aktu prawnego, ktory t¢ ustawe zastapi;

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje;

"Podmiot Wyznaczajacy" oznacza (i) Narodowa Grupg¢ Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych lub (i) inne podobne ciato, grupe lub organizacje
powotang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikoéw referencyjnych lub (iii) Komisje
Nadzoru Finansowego;

"Podmiot Zobowiazany" oznacza Emitenta, Porgczyciela (GM), Mosty Obrét, SPVI,
SPV2, SPV3, SPV4, SPV5, SPV6, SPV7 oraz kazdy inny podmiot, ktory ustanowit
Zabezpieczenie Obligacji, a "Podmiot Zobowigzany" oznacza kazdy z tych
podmiotow z osobna.

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu" oznacza kazde ze
zdarzen wskazanych w punkcie 10 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu);

"Podstawowa Dzialalno$¢ Gospodarcza" oznacza dziatalno$¢ gospodarcza Grupy
Kapitatlowe; GM polegajaca w szczegolnosci na: (1) wytwarzaniu energii elektryczne;,
(i1) przesylaniu energii elektrycznej, (iii) dystrybucji energii elektrycznej oraz (iv)
handlu energig elektryczna;

"Poreczenia" oznacza Poreczenie (GM), Porgczenie (SPV1), Porgczenie (SPV2),
Porgczenie (SPV3), Poreczenie (SPV4), Poreczenie (SPVS5), Porgczenie (SPV6) oraz
Porgczenie (SPV7);

"Poreczenie (GM)" oznacza poreczenie udzielone przez Poreczyciela (GM) na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy porgczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy Poreczycielem (GM) a Administratorem Zabezpieczen;

"Pore¢czenie (SPV1)" oznacza porgczenie udzielone przez SPVI1 na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy poreczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomi¢dzy SPV1 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczenie (SPV2)" oznacza poreczenie udzielone przez SPV2 na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy porgczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV2 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczenie (SPV3)" oznacza porgczenie udzielone przez SPV3 na rzecz

Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy porgczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomi¢dzy SPV3 a Administratorem Zabezpieczen;
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"Poreczenie (SPV4)" oznacza porgczenie udzielone przez SPV4 na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy poreczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV4 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczenie (SPVS5)" oznacza porgczenie udzielone przez SPVS na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy porgczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV5 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczenie (SPV6)" oznacza porgczenie udzielone przez SPV6 na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy poreczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV6 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczenie (SPV7)" oznacza porgczenie udzielone przez SPV7 na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy poreczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV7 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczyciel" oznacza Porgczyciela (GM), SPV1, SPV2, SPV3, SPV4, SPVS, SPV6
oraz SPV7.

"Poreczyciel (GM)" oznacza Grupa Mosty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Marywilskiej 40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS 0001127972, NIP 5732848821, o kapitale zakladowym
99.076.000,00 PLN;

"Posiadacz" oznacza Obligatariusza;

"Postanowienia Kwalifikowane" oznacza postanowienia kwalifikowane warunkow
emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

"Poswiadczenie Zgodnosci" oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem
zataczonym do Warunké6w Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji
Emitenta zawierajacy obliczenie Wskaznika Pokrycia Aktywow oraz Wskaznika
Zadhuzenia, wyliczanych i publikowanych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie
11 (Wskazniki Finansowe), wraz ze wskazaniem odpowiednich pozycji w
sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktdre takich kalkulacji dokonano.

"Pozyczki Wewnatrzgrupowe" oznacza jakiekolwiek pozyczki $rodkdéw z emisji
Obligacji na podstawie umow pozyczek lub czynnosci prawnych o analogicznym
skutku prawnym zawartych lub dokonanych pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawca oraz SPV jako pozyczkobiorca.

"Premia" oznacza premi¢ z tytulu realizacji opcji wczesniejszego wykupu Obligacji z
inicjatywy Emitenta, o ktorej mowa w punkcie 7.5.1 (Wczesniejszy wykup Obligacji z
inicjatywy Emitenta), okreslong w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego;

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji, do ktorej
zatgcznik stanowig Warunki Emisji;

"Przelewy na Zabezpieczenie" oznacza Przelew na Zabezpieczenie (Emitent),
Przelew na Zabezpieczenie (SPV1), Przelew na Zabezpieczenie (SPV2), Przelew na
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Zabezpieczenie (SPV3), Przelew na Zabezpieczenie (SPV4), Przelew na
Zabezpieczenie (SPVS5), Przelew na Zabezpieczenie (SPV6) oraz Przelew na
Zabezpieczenie (SPV7).

"Przelew na Zabezpieczenie (Emitent)" oznacza przelew na zabezpieczenie
dokonany przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy
przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen,;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV1)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV1 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomiedzy
SPV1 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV2)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV2 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomigdzy
SPV2 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV3)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV3 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomigdzy
SPV3 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV4)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV4 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomigdzy
SPV4 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPVS)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPVS5 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomigdzy
SPV5 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV6)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV6 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomigdzy
SPV6 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV7)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV7 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomigdzy
SPV7 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przypadek Naruszenia" oznacza dowolne ze zdarzen stanowigcych Podstawe
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypehienia
Zobowigzania;

"Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych
w punkcie 9 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania);
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"Rachunek Obstugi Zadluzenia" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o numerze
62 1050 1025 1000 0090 8582 6304 prowadzony w ING Bank Slaski S.A. w Walucie
Emisji, bedacy przedmiotem Zastawow na Rachunkach (Emitent).

"Rachunek Papier6w Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi;

"Rata Wykupu" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote przypadajaca do
zaptaty w Dniu Ratalnego Wykupu lub Dniu Wykupu, w wysokosci okreslonej w
punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.

"Refinansowanie" oznacza jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe zaciagnigte przez SPV
celem, miedzy innymi, bezposredniego lub posredniego wczesniejszego wykupu
Obligacji przez Emitenta w wysokosci kwoty Pozyczki Wewnatrzgrupowej udzielone;j
tej SPV.

"Regulacje KDPW" oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowego, w szczeg6lnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych 1 Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

"Rozporzadzenie" oznacza kazda  sprzedaz, przeniesienie  posiadania,
najem/dzierzawe, darowizn¢ lub inne zbycie lub oddanie do uzywania w ramach
pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcji.

"Rozporzadzenie BMR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych 1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie dla EOG);

"Rozporzadzenie MAR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i1 dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE.

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku =z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;

"Rzeczoznawca" oznacza podmiot wskazany w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

"Skorygowana L.aczna Warto$s¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie przypisane w
art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach;
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"SPV" oznacza SPV1, SPV2, SPV3, SPV4, SPV5, SPV6 oraz SPV7 lub ktérgkolwiek
z nich.

"SPV1" oznacza Mosty BESS 1 sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1V
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000801645, NIP 5242890023, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV2" oznacza Mosty BESS 2 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1V
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000893715, NIP 5242917785, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV3" oznacza Mosty BESS 3 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1V
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000419848, NIP 5242751126, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV4" oznacza Mosty BESS 4 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1V
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0001184265, NIP 5243045229, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPVS5" oznacza Mosty BESS 5 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0001201183, NIP 5243053832, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV6" oznacza Mosty BESS 6 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1V
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0001195625, NIP 5243050940, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV7" oznacza Mosty BESS 7 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0001193388, NIP 5243049569, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"Stopa Bazowa" oznacza stop¢ bazowa okreslong w punkcie 6.4 (Ustalenie Stopy
Procentoweyj);

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stope procentowa obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 6.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedlug ktorej naliczana
bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe;
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"Strona Internetowa Emitenta" oznacza stron¢ internetowg Emitenta znajdujaca si¢
pod adresem www.mosty.pl;

"Srodki Zabezpieczenia" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, przelew na zabezpieczenie, por¢czenie, prawo zatrzymania, prawo z weksla
lub inne obcigzenie majatku badz przychodéw Podmiotu Zobowigzanego wywierajace
skutek zabezpieczenia wierzytelnosci lub inne zabezpieczenia osobiste lub rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia jakiejkolwiek osoby oraz jakiekolwiek
prawa rzeczowe lub osobiste majace podobny efekt;

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawg o Obligacjach;

"Umowa Administratora Zabezpieczen" oznacza umow¢ z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartg pomig¢dzy Administratorem Zabezpieczen a Emitentem powolujaca
SSW Family Office spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. do petnienia funkcji
Administratora Zabezpieczen.

"Umowa Administratora Zastawu" oznacza umowg¢ z dnia 30 pazdziernika 2025 roku
zawartg pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem powotujaca SSW Family
Office spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. do pekienia funkcji
Administratora Zastawu.

"Uprawnieni Obligatariusze" ma znaczenie nadane w punkcie 13.2.1;

"Ustawa o Bieglych Rewidentach" oznacza ustaw¢ z dnia 11 maja 2017 roku o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

"Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2023 r., poz. 646, z
pozniejszymi zmianami);

"Ustawa o Rachunkowosci" oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z p6zniejszymi zmianami).

"Ustawa o Zastawie Rejestrowym" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jednolity: Dz. U. 22018 r., poz. 2017,
z pozniejszymi zmianami).

"Waluta Emisji" oznacza EUR lub PLN, w kazdym przypadku wskazang w punkcie 4
Suplementu Emisyjnego.

"WIBOR" oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastepcg) w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej, dla okresu trzymiesiecznych depozytow, wyrazony w punktach
procentowych w skali roku;

"Wskaznik Alternatywny" oznacza wskaznik, ktory zastgpuje WIBOR lub inny
wskaznik alternatywny, ktory go zastgpuje w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim to ma
zastosowanie);
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"Wskazniki Finansowe" oznacza Wskaznik Pokrycia Aktywow, Wskaznik
Zadluzenia oraz Wskaznik Zabezpieczenia.

"Wskaznik Pokrycia Aktywéw" ma znaczenie nadane w punkcie 11.3;
"Wskaznik Zabezpieczenia" ma znaczenie nadane w punkcie 11.3;
"Wskaznik Zadluzenia" ma znaczenie nadane w punkcie 11.3;

"Wspoélne Przedsiewziecie" oznacza jakikolwiek podmiot o charakterze wspolnego
przedsigwziecia (joint venture), w formie spotki handlowej, jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej, przedsigbiorstwa, stowarzyszenia, spotki
cywilnej lub innego podmiotu.

"Wyceny Aktywow" oznacza Wyceng Aktywow (Emitent), Wyceng Aktywow
(Elektrownia) oraz Wyceny Aktywow (SPV);

"Wycena Aktywow (Emitent)" oznacza wycen¢ aktywow bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (Emitent), przygotowana w oparciu o metod¢ wartosci
ksiggowej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, stanowigca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (Elektrownia)" oznacza wycene aktywow bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (Elektrownia) stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (SPV1)" oznacza wyceng¢ aktywow bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV1), przygotowana w oparciu o metode wartosci ksiggowe;j
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, stanowigca Zalacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (SPV2)" oznacza wyceng¢ aktywow bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV?2), przygotowana w oparciu o metode wartosci ksiggowe;j
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, stanowigca Zalacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywéw (SPV3)" oznacza wycene aktywoéw bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV3), przygotowana w oparciu o metode wartosci ksiggowe;j
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, stanowigca Zalacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (SPV4)" oznacza wycen¢ aktywoéw bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV4), przygotowang w oparciu o metode wartosci ksiggowe;j
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, stanowigca Zalacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywéw (SPVS)" oznacza wycene aktywoéw bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPVY5), przygotowana w oparciu o metode wartosci ksiggowe;j
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, stanowigca Zalacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;
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"Wycena Aktywow (SPV6)" oznacza wycen¢ aktywow bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV6), przygotowang w oparciu o metod¢ wartosci ksiegowej
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, stanowigcg Zalacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (SPV7)" oznacza wycen¢ aktywow bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV7), przygotowang w oparciu o metod¢ wartosci ksiegowej
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, stanowigcg Zalacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wyceny Aktywow (SPV)" oznacza Wycen¢ Aktywow (SPV1), Wycene Aktywow
(SPV2), Wyceng Aktywow (SPV3), Wycene Aktywow (SPV4), Wyceng Aktywow
(SPV5), Wycene Aktywow (SPV6) oraz Wyceng Aktywow (SPV7).

"Wycena Przelewow" oznacza Wycen¢ Przelewoéw (SPV1), Wyceng Przelewow
(SPV2), Wyceng Przelewoéw (SPV3), Wyceng Przelewoéw (SPV4), Wyceng Przelewow
(SPV5), Wyceng Przelewoéw (SPV6) oraz Wyceng Przelewow (SPV7).

"Wycena Przelewow (SPV1)" oznacza wycen¢ aktywdéw bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV1), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Przelewow (SPV2)" oznacza wycen¢ aktywoéw bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV2), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emis;ji;

"Wycena Przelewoéw (SPV3)" oznacza wycen¢ aktywow bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV3), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emis;ji;

"Wycena Przelewow (SPV4)" oznacza wycen¢ aktywow bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV4), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emis;ji;

"Wycena Przelewéw (SPV5)" oznacza wycene aktywow bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPVS5), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Przelewow (SPV6)" oznacza wycen¢ aktywow bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV6), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emis;ji;

"Wycena Przelewéw (SPV7)" oznacza wycene aktywow bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV7), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wyceny Rachunkow" oznacza Wycene Rachunkow (Emitent), Wycene Rachunkéw
(SPV1), Wyceng Rachunkéow (SPV2), Wyceng¢ Rachunkéw (SPV3), Wycene
Rachunkow (SPV4), Wycene Rachunkow (SPV5), Wycen¢ Rachunkéw (SPV6) oraz
Wycene Rachunkéw (SPV7);
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"Wycena Rachunkéw (Emitent)" oznacza wycene¢ rachunkoéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (Emitent) stanowigca Zalacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Rachunkéw (SPV1)" oznacza wycen¢ rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawdw na Rachunkach (SPV1) stanowiacg Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Rachunkow (SPV2)" oznacza wycen¢ rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawoéw na Rachunkach (SPV2) stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emis;ji.

"Wycena Rachunkéw (SPV3)" oznacza wycen¢ rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawdéw na Rachunkach (SPV3) stanowigca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Rachunkéw (SPV4)" oznacza wycen¢ rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawoéw na Rachunkach (SPV4) stanowiacg Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Rachunkéw (SPV5)" oznacza wyceng rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawdéw na Rachunkach (SPV5) stanowigca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Rachunkéw (SPV6)" oznacza wyceng¢ rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawdw na Rachunkach (SPV6) stanowiacg Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Rachunkow (SPV7)" oznacza wycene rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawdéw na Rachunkach (SPV7) stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wyceny Udzialéw" oznacza Wycene Udzialow (Emitent), Wyceng Udziatow (Mosty
Obrot) oraz Wyceny Udziatow (SPV).

"Wycena Udzialow (Emitent)" oznacza wycene udzialéw bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (Emitent), ktora stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialow (Mosty Obrot)" oznacza wycene udzialow bedacych
przedmiotem Zastawu na Udziatach (Mosty Obroét), ktora stanowi Zalacznik 7
(Wyceny), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych
Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialow (SPV1)" oznacza wycene udzialow bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (SPV1), ktora stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialow (SPV2)" oznacza wycen¢ udzialdow bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (SPV2), ktora stanowi Zalacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.
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"Wycena Udzialéw (SPV3)" oznacza wycen¢ udziatlow bedacych przedmiotem
Zastawu na Udzialach (SPV3), ktora stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialow (SPV4)" oznacza wycen¢ udzialdéw bedacych przedmiotem
Zastawu na Udzialach (SPV4), ktora stanowi Zalacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialéw (SPVS)" oznacza wycen¢ udziatlow bedacych przedmiotem
Zastawu na Udzialach (SPV5), ktora stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialéw (SPV6)" oznacza wycen¢ udzialow bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (SPV6), ktora stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialéw (SPV7)" oznacza wycen¢ udzialow bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (SPV7), ktora stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wyceny Udzialéw (SPV)" oznacza Wycen¢ Udzialoéw (SPV1), Wycen¢ Udziatow
(SPV2), Wycene Udziatlow (SPV3), Wycen¢ Udziatow (SPV4), Wycene Udziatow
(SPV5), Wyceng Udzialow (SPV6) oraz Wyceng Udzialow (SPV7).

"Wyceny" oznacza Wyceny Aktywoéw, Wyceny Rachunkow, Wyceny Udziatow oraz
Wyceny Przelewow.

"Zabezpieczenie Obligacji" oznacza kazdy Srodek Zabezpieczenia opisany w punkcie
5.2 Warunkéw Emisji wraz z innym zabezpieczeniem odnoszacym si¢ lub powigzanym
z zabezpieczonymi wierzytelnosciami wynikajacymi z Obligacji oraz innych obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji, ktére beda emitowane jako obligacje
zabezpieczone, ustanowionymi lub ktore zostang ustanowione, zgodnie z ich
postanowieniami.

"Zabezpieczenie Obligacji (SPV)" oznacza kazde Zabezpieczenie Obligacji
ustanowione przez dang SPV oraz kazde Zabezpieczenie Obligacji ustanowione przez
Emitenta na udziatach lub w zwigzku z udziatami w danej SPV.

"Zadluzenie Finansowe" oznacza wszelkie zadluzenie (prezentowane zgodnie z
majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci) z tytutu lub dotyczace:

(a) umoéw pozyczki, kredytu, zadtuzenia lub finansowania w rachunku biezagcym;

(b) dhuznych papierow wartosciowych;

(©) zobowigzan z umow leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie z majgcymi
zastosowanie standardami rachunkowo$ci sg traktowane jako leasing
finansowy;

(d) umo6w faktoringowych lub wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych
(poza sprzedazg bez regresu do sprzedajacego);
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(e) kredytow akceptacyjnych, udzielanych w formie linii kredytowej, w ramach
ktoérej bank akceptuje weksle lub akredytywy dokumentowe;

® kwot pozyskanych w drodze czynnosci majacej z gospodarczego punktu
widzenia skutek pozyczki lub innej formy pozyskiwania $rodkow finansowych
(w tym kontrakty terminowe typu forward);

(2) zobowigzan z tytutu faktoringu odwroconego w zakresie finansowania w
okresie od dnia wymagalnosci wierzytelnosci do dnia rzeczywistej sptaty;

(h) innych zobowigzan finansowych w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci (w
tym z tytulu naliczonych odsetek za opdznienie w dokonaniu wymagalnych
ptatnosci), z wylaczeniem zobowigzan z uméw handlowych;

(1) transakcji pochodnych zawartych w celu ochrony przed lub odniesienia
korzy$ci ze zmian kurséw lub cen (przy czym przy kalkulacji wartosci
transakcji pochodnych pod uwage brana bedzie wylacznie ich wartos¢
rynkowa);

() zobowigzan regresowych z tytulu zlecenia udzielania gwarancji, wystawienia
akredytywy, poreczenia za zobowigzanie lub innych zobowigzan warunkowych
lub innego instrumentu finansowego wystawionego przez bank lub instytucje
finansowa, z wylaczeniem elektronicznych instrumentéw dyskontowych oraz
gwarancji handlowych oraz instrumentéw o zblizonym charakterze; oraz

(k) (bez podwdjnego liczenia) kwot wynikajacych z jakiegokolwiek zobowigzania
z tytutu gwarancji (innych niz gwarancje handlowe), wystawienia akredytywy,
poreczenia za zobowigzanie lub innych zobowigzan warunkowych, w
odniesieniu do pozycji wymienionych w powyzszych podpunktach.

"Zastawy na Aktywach" oznacza Zastaw na Aktywach (Emitent), Zastaw na
Aktywach (Elektrownia), Zastaw na Aktywach (SPV1), Zastaw na Aktywach (SPV2),
Zastaw na Aktywach (SPV3), Zastaw na Aktywach (SPV4), Zastaw na Aktywach
(SPV5), Zastaw na Aktywach (SPV6) oraz Zastaw na Aktywach (SPV7);

"Zastaw na Aktywach (Emitent)" oznacza zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do Emitenta, stanowigcym catos¢
gospodarczg o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjng cato§¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (Elektrownia)" oznacza zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezagcym do Poreczyciela (GM), tworzacym
Elektrownig¢ i stanowigcym cato$¢ gospodarczg o zmiennym sktadzie w rozumieniu art.
7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng cato$¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B3 Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV 1)" oznacza zastaw rejestrowy O najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do SPV1, stanowigcym catos¢
gospodarczg o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjng cato§¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.
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"Zastaw na Aktywach (SPV2)" oznacza zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do SPV2, stanowigcym catos¢
gospodarczg o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjng catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV3)" oznacza zastaw rejestrowy o0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezagcym do SPV3, stanowigcym catos$¢
gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjng calo§¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV4)" oznacza zastaw rejestrowy o0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezagcym do SPV4, stanowigcym cato$¢
gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjng catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV5)" oznacza zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do SPVS5, stanowigcym cato$§¢
gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjng catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV6)" oznacza zastaw rejestrowy o0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezagcym do SPV6, stanowigcym catos$¢
gospodarczg o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjng calo§¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV7)" oznacza zastaw rejestrowy o0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do SPV7, stanowigcym catos¢
gospodarczg o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjng cato§¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach" oznacza Zastawy na Rachunkach (Emitent), Zastawy na
Rachunkach (SPV1), Zastawy na Rachunkach (SPV2), Zastawy na Rachunkach
(SPV3), Zastawy na Rachunkach (SPV4), Zastawy na Rachunkach (SPVY5), Zastawy
na Rachunkach (SPV6) oraz Zastawy na Rachunkach (SPV7).

"Zastawy na Rachunkach (Emitent)" oznacza zastawy rejestrowe o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych Emitenta (w tym
na Rachunku Obslugi Zadluzenia) na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPV1)" oznacza zastawy rejestrowe o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPVI1 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPV2)" oznacza zastawy rejestrowe o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV2 na rzecz
Administratora Zastawu.
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"Zastawy na Rachunkach (SPV3)" oznacza zastawy rejestrowe o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV3 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPV4)" oznacza zastawy rejestrowe o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV4 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPVS)" oznacza zastawy rejestrowe o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV5 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPV6)" oznacza zastawy rejestrowe O najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV6 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPV7)" oznacza zastawy rejestrowe o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV7 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Udzialach" oznacza Zastaw na Udzialach (Emitent), Zastaw na
Udziatach (Mosty Obroét), Zastaw na Udziatach (SPV1), Zastaw na Udziatach (SPV2),
Zastaw na Udziatach (SPV3), Zastaw na Udzialach (SPV4), Zastaw na Udziatach
(SPV5), Zastaw na Udzialach (SPV6) oraz Zastaw na Udziatach (SPV7).

"Zastaw na Udzialach (Emitent)" oznacza zastaw rejestrowy o0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udzialach w Emitencie na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (Mosty Obrdét)" oznacza zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w Mosty Obrot na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (SPV1)" oznacza zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV1 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (SPV2)" oznacza zastaw rejestrowy o0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV2 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (SPV3)" oznacza zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV3 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (SPV4)" oznacza zastaw rejestrowy o0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV4 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (SPV5)" oznacza zastaw rejestrowy o najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPVS5 na rzecz Administratora
Zastawu.
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2.2

2.3

"Zastaw na Udzialach (SPV6)" oznacza zastaw rejestrowy o0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV6 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (SPV7)" oznacza zastaw rejestrowy o0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV7 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastawy Rejestrowe" oznacza Zastawy na Aktywach, Zastawy na Rachunkach oraz
Zastawy na Udziatach.

"Zawiadomienie o WczeSniejszym Wykupie" oznacza zawiadomienie o0
wezesniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w zwigzku z
wystapieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, zlozone
Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 8.4.1;

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacj¢ ogolu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji 1 Ustawie o Obligacjach;

"Zielone Projekty" oznacza projekty realizowane przez cztonkéw Grupy Kapitatowej
zaklasyfikowane do finansowania lub refinansowania §rodkami netto pozyskanymi z
emisji Obligacji w oparciu o szczegdtowe zasady opisane w Green Bond Framework;

"Zmiana Kontroli Emitenta" oznacza sytuacje¢, w ktorej jakikolwiek podmiot inny niz
Poreczyciel (GM) uzyska bezposrednio lub posrednio Kontrole nad Emitentem.

"Zmiana Kontroli Poreczyciela (GM)" oznacza sytuacje, w ktorej jakakolwiek osoba
lub podmiot inny niz Pan Andrzej Michal Kowalik (lub jego spadkobiercy) uzyska
bezposrednio lub posrednio Kontrole nad Poreczycielem (GM).

"Zadanie Zwolania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 13.2.2.
STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serii,
zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa z Obligacji powstaja w chwili
dokonania zapiséw w Ewidencji. Prawa z Obligacji przystuguja osobie lub podmiotowi
w wskazanemu w Ewidencji, za§ po dniu w ktorym dokonana zostanie rejestracja
Obligacjii w KDPW — osobom begdacym posiadaczami Rachunku Papierow
Wartos$ciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

Emitent zobowigzuje si¢, nieodwotalnie i bezwarunkowo, do spetnienia na rzecz
Obligatariuszy $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaptacie Kwoty do Zaptaty,
w sposob 1 terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Zobowigzania z Obligacji stanowi¢ beda nieodwotalne, niepodporzadkowane,
zabezpieczone 1 bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, s3 one rdéwne i1 bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) maja
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4.4

pierwszenstwo nie nizsze niz wszystkie pozostate obecne lub przyszie bezwarunkowe
1 niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta.

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO w terminie wskazanym w punkcie
11 Suplementu Emisyjnego.

OPIS OBLIGACJI

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji zostala wskazana w punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego.

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia zostata wskazana w punkcie
2 Suplementu Emisyjnego.

Laczna maksymalna warto§¢ nominalna emitowanych Obligacji zostala wskazana w
punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji i podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu lub
Dniu Wcze$niejszego Wykupu lub Dniu Ratalnego Wykupu.

Obligacje sa obligacjami zabezpieczonymi.

Formularz Przyjecia moze zosta¢ zlozony w postaci elektronicznej, w tym w formie
elektronicznej (tj. postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem
elektronicznym).

W celu zmiany lub odwotania podmiotu pelnigcego funkcje Administratora
Zabezpieczen lub Administratora Zastawu, konieczna jest Uchwala Zgromadzenia
Obligatariuszy (oraz obligatariuszy obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji)
oraz decyzja Emitenta wyrazajaca zgod¢ na taka zmiang Warunkow Emisji lub
zawarcie przez Emitenta ze wszystkimi Obligatariuszami (oraz z obligatariuszami
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji) jednobrzmiacych porozumien w
sprawie zmiany Warunkow Emisji (1 pozostatych warunkow emisji majacych
zastosowanie do obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji).

W ramach Programu Emisji Emitent nie bedzie emitowat innych serii zabezpieczonych
obligacji, ktorych data wykupu bedzie przypada¢ wczesniej niz Data Wykupu.

CEL EMISJI OBLIGACJI

Cel Emisji wskazany w punkcie 13 Suplementu Emisyjnego stanowi cel emisji
Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

Srodki netto z emisji Obligacji zostang wptacone na odrebny rachunek lub rachunki
Emitenta wydzielone na potrzeby realizacji Celu Emisji.

Srodki netto z emisji Obligacji beda zarzadzane w sposob zgodny z Green Bond
Framework.

Z uwzglednieniem szczegdtowych zasad wskazanych w Green Bond Framework, nie
rzadziej niz raz w roku (poczawszy od roku kalendarzowego nastepujacego po Dniu
Emisji), Emitent bedzie udostgpniaé, poprzez publikacj¢ na Stronie Internetowej
Emitenta, raporty z alokacji srodkdw netto pozyskanych z emisji Obligacji oraz raporty
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przedstawiajace wyniki 1 wplyw $rodowiskowy inwestycji finansowanych lub
refinansowanych ze srodkdw netto z emisji Obligacji w sposéb zgodny ze standardem
ICMA, przy czym takie sprawozdanie powinno zawiera¢ co najmniej: (i) krotki opis
kazdego Zielonego Projektu finansowanego z Obligacji wraz ze wskazaniem kwot z
emisji Obligacji przeznaczonych na jego finansowanie; oraz (ii) wszelkie aktualizacje
Green Bond Framework oraz Niezaleznej Opinii Eksperckiej.

5. ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

5.1 Zabezpieczenia

5.1.1

10326315078-v4

Roszczenia Obligatariuszy wynikajace z istniejagcych 1  przysziych
wierzytelnosci pienigznych Obligatariuszy wobec Emitenta wynikajacych z
Obligacji wraz ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym
zakresie dozwolonym prawem, w tym w szczego6lnosci roszczeniami o wykup
Obligacji oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym réwniez odsetek za
opdznienie), roszczen oraz Premii, lacznie z ewentualnymi roszczeniami o
odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na
podstawie Warunkow Emisji, kosztami egzekucji 1 wszelkimi innymi
powigzanymi kosztami i1 roszczeniami akcesoryjnymi, zabezpieczone sa
zabezpieczeniami wymienionymi w punkcie 5.2 Warunkow Emisji.

Zabezpieczenia Obligacji obejmujg takze wierzytelnosci z tytutu pozostatych
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, jezeli takie obligacje beda
emitowane jako obligacje zabezpieczone. Zabezpieczenia Obligacji beda
ustanowione na rzecz Administratora Zabezpieczen lub w przypadku Zastawow
Rejestrowych na rzecz Administratora Zastawu. Administrator Zabezpieczen
oraz Administrator Zastawu dziataja w kazdym przypadku na rachunek
Obligatariuszy oraz innych obligatariuszy posiadajagcych obligacje
zabezpieczone emitowane w ramach Programu Emisji.

Do Dnia Emisji w stosunku do Obligacji podpisane zostang: (i) umowy
dotyczace Zastawow na Aktywach; (ii)) umowy dotyczace Zastawdw na
Rachunkach; (ii1)) umowy dotyczace Zastawow na Udzialach; (iv) umowy
dotyczace Porgczen, (v) umowy dotyczace Przelewow na Zabezpieczenie, (vi)
Pelnomocnictwa do Rachunkéw oraz (vii) Oswiadczenia o Poddaniu sig
Egzekucji. Zastawy Rejestrowe wynikajagce z umow, o ktorych mowa w
niniejszym punkcie zostang ustanowione w momencie wpisania ich do rejestru
zastawow, co moze mie¢ miejsce po Dniu Emisji.

W przypadku egzekucji z:

(a) Zastawow Rejestrowych, Obligatariusze moga zaspokoi¢ si¢ z tych
zabezpieczen, pod warunkiem dorgczenia Administratorowi Zastawu;

(b) Zabezpieczen Obligacji innych niz Zastawy Rejestrowe, Obligatariusze
moga zaspokoi¢ si¢ z tego zabezpieczenia, pod warunkiem dorgczenia
Administratorowi Zabezpieczen,

instrukcji  egzekucyjnej, sporzadzonej zgodnie ze wzorem stanowigcym

Zaktacznik 6 (Wzor Instrukcji Egzekucyjnej) do Warunkéw Emisji ("Instrukcja
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Egzekucyjna"). Zaspokojenie z Zabezpieczen Obligacji bedzie przeprowadzane
zgodnie z postanowieniami odpowiednich Dokumentéw Zabezpieczen (w tym,
odpowiednio, Umowy Administratora Zabezpieczen lub Umowy
Administratora Zastawu), przy czym w przypadku otrzymania przez,
odpowiednio, Administratora Zabezpieczen lub Administratora Zastawu
odmiennych Instrukcji Egzekucyjnych w zakresie sposobdw zaspokojenia,
odpowiednio, Administrator Zabezpieczen lub Administrator Zastawu bedzie
zobowigzany dokonaé zaspokojenia zgodnie z tym sposobem zaspokojenia,
ktory bedzie wskazany w Instrukcjach Egzekucyjnych ztozonych przez
Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% (pieédziesiat procent) tacznej
wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji.

5.2 Opis Zabezpieczen

5.2.1

10326315078-v4

Zastawy na Rachunkach

(a) Wysoko$¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do
150% (sto pigcdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu
Emisji.

(b) Forma zabezpieczenia:

@) Zastawy na Rachunkach (Emitent): umowa zastawow

rejestrowych, zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem
Zastawu nie pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego 0  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych Emitenta (w tym na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia);

(ii) Zastawy na Rachunkach (SPV1): umowa zastawow
rejestrowych, zawarta pomiedzy SPV1 a Administratorem
Zastawu nie pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczgca ustanowienia
zastawu  rejestrowego 0  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV1;

(iii) Zastawy na Rachunkach (SPV2): umowa zastawow
rejestrowych, zawarta pomigdzy SPV2 a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego O najwyzszym = pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV2;

(iv) Zastawy na Rachunkach (SPV3): umowa zastawow
rejestrowych, zawarta pomiedzy SPV3 a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego O  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV3;

(v) Zastawy na Rachunkach (SPV4): umowa zastawow
rejestrowych, zawarta pomigdzy SPV4 a Administratorem
Zastawu nie pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego O najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV4;
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(d)

(vi) Zastawy na Rachunkach (SPV5): umowa zastawow
rejestrowych, zawarta pomiedzy SPVS5 a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczgca ustanowienia
zastawu  rejestrowego O  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPVS5;

(vi)  Zastawy na Rachunkach (SPV6): umowa zastawow
rejestrowych, zawarta pomigdzy SPV6 a Administratorem
Zastawu nie pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego O najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV6;

(vii) Zastawy na Rachunkach (SPV7): umowa zastawow
rejestrowych, zawarta pomiedzy SPV7 a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego 0  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV7.

Warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawow na Rachunkach
moze nastgpi¢ poprzez wszczgeie sadowego  postepowania
egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postgpowania
Cywilnego. Umowy ustanawiajace Zastawy na Rachunkach przewiduja
zakaz rozporzadzania przedmiotem Zastawow na Rachunkach
Bankowych oraz obcigzania go prawami osob trzecich, w sposob inny
niz (i) dozwolony w dokumentach dotyczacych emisji Obligacji lub (i1)
na podstawie zgody udzielonej w oparciu o postanowienia dokumentow
dotyczacych emisji Obligacji. Zastawy na Rachunkach zostang
ustawione z chwilg wpisu do rejestru zastawow, ktory nastapi nie
pozniej niz 90 dni po Dniu Emisji. Zastawy na Rachunkach mogg zosta¢
zwolnione wskutek procedur, o ktérych mowa w punktach 5.3 lub 5.4,
w efekcie czego mogg przestac stanowi¢ Zabezpieczenie Obligacii.

Zgodnie z Wycena Rachunkow:

@) faczna wartos¢ przedmiotu Zastawow na Rachunkach (Emitent)
wynosi 743.814,74 PLN; Wycena Rachunkow (Emitent),
stanowigca Zalacznik 7 (Wyceny) do Warunkow Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie
rachunki bankowe Emitenta (w tym Rachunek Obshugi
Zadluzenia) begdace przedmiotem Zastawow na Rachunkach
(Emitent);

(ii) taczna warto$¢ przedmiotu Zastawéw na Rachunkach (SPV1)
wynosi 5.000,00 PLN; Wycena Rachunkéw (SPV 1), stanowigca
Zalacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV1 bedace przedmiotem Zastawdéw na
Rachunkach (SPV1);

(iii)  taczna warto$¢ przedmiotu Zastawow na Rachunkach (SPV2)
wynosi — 7.264,94 PLN; Wycena Rachunkéw (SPV2),
stanowigca Zalacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
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przygotowana przez Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV2 bedace przedmiotem Zastawoéw na
Rachunkach (SPV2);

(iv)  laczna warto$¢ przedmiotu Zastawdéw na Rachunkach (SPV3)
wynosi  173.338,60 PLN; Wycena Rachunkéw (SPV3),
stanowigca Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV3 bedace przedmiotem Zastawdéw na
Rachunkach (SPV3);

(v) taczna warto$¢ przedmiotu Zastawéw na Rachunkach (SPV4)
wynosi 4.583,00 PLN; Wycena Rachunkéw (SPV4), stanowiaca
Zatagcznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i1 obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV4 bedace przedmiotem Zastawoéw na
Rachunkach (SPV4);

(vi)  laczna warto$¢ przedmiotu Zastawow na Rachunkach (SPV5)
wynosi 4.950,00 PLN; Wycena Rachunkéw (SPVS), stanowiaca
Zatagcznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV35 bedace przedmiotem Zastawoéw na
Rachunkach (SPV5);

(vi)  laczna warto$¢ przedmiotu Zastawow na Rachunkach (SPV6)
wynosi 4.950,00 PLN; Wycena Rachunkow (SPV6), stanowigca
Zalacznik 7  (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV6 bedace przedmiotem Zastawdéw na
Rachunkach (SPV6);

(viii)  tgczna warto$¢ przedmiotu Zastawoéw na Rachunkach (SPV7)
wynosi 4.950,00 PLN; Wycena Rachunkow (SPV7), stanowigca
Zalacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV7 bedace przedmiotem Zastawdéw na
Rachunkach (SPV7).

Emitent wybral Rzeczoznawce do wykonania wyceny, gdyz podmiot
ten posiada doswiadczenie i1 kwalifikacje zapewniajace rzetelno$é
powyzsze] wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i1 niezaleznos¢. W
stosunku do Rzeczoznawcy, cztonkow jego organdw zarzadzajacych i
nadzorujacych oraz os6b zatrudnionych przez ten podmiot do
wykonywania czynno$ci w zakresie wyceny, a takze osob blisko
zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z
czlonkami organdéw zarzadzajacych i1 nadzorujacych oraz osobami
zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny nie zachodza
okolicznosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 1 8 oraz art.
70 Ustawy o Bieglych Rewidentach.

Zastawy na Aktywach
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(a) Wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150
% (sto pigcdziesiagt procent) tgcznej warto$ci nominalnej Programu

Emisji.

(b) Forma zabezpieczenia:

(M)

(i)

(1ii)

(iv)

™)

10326315078-v4

Zastaw na Aktywach (Emitent): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomi¢dzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezacym do Emitenta, stanowigcym catos$¢
gospodarczg o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt
3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng cato$¢ w
rozumieniu Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

Zastaw na Aktywach (Elektrownia): umowa zastawu
rejestrowego, zawarta pomigdzy Poreczycielem (GM) a
Administratorem Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji,
dotyczaca ustanowienia zastawu rejestrowego 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze nalezacym do
Poreczyciela (GM), tworzacym Elektrowni¢ i stanowigcym
cato$¢ gospodarcza o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng
calo$¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja B3 Katalogu);

Zastaw na Aktywach (SPV1): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomiedzy SPV1 a Administratorem Zastawu nie pdzniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezagcym do SPV 1, stanowigcym cato$¢ gospodarcza o
zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng calos¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

Zastaw na Aktywach (SPV2): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomiedzy SPV2 a Administratorem Zastawu nie pdzniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezagcym do SPV2, stanowigcym cato$¢ gospodarcza o
zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng calos¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

Zastaw na Aktywach (SPV3): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomiedzy SPV3 a Administratorem Zastawu nie pdzniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezagcym do SPV3, stanowigcym cato$¢ gospodarczg o
zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng cato$¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);
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(c)

(vi) Zastaw na Aktywach (SPV4): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomiedzy SPV4 a Administratorem Zastawu nie pdzniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezagcym do SPV4, stanowigcym cato$¢ gospodarczg o
zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng catos¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

(viiy  Zastaw na Aktywach (SPVS5): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomiedzy SPVS5 a Administratorem Zastawu nie pdzniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezacym do SPVS5, stanowigcym cato$¢ gospodarczg o
zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng calo§¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

(viiiy ~ Zastaw na Aktywach (SPV6): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomiedzy SPV6 a Administratorem Zastawu nie pdzniej
niz w Dniu En’lIS_]l dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezacym do SPV6, stanowigcym cato$¢ gospodarczg o
zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng calo$¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

(ix) Zastaw na Aktywach (SPV7): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomi¢dzy SPV7 a Administratorem Zastawu nie pdzniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezacym do SPV7, stanowigcym cato$¢ gospodarczg o
zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng calo$¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu).

Warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawdéw na Aktywach moze
nastapi¢ poprzez (i) przejecie na wiasnos¢ aktywoéw lub ich czesci (z
zastrzezeniem uzyskania wszystkich wymaganych zgdéd wilasciwych
organdw, jezeli bedg wymagane), (ii) sprzedaz aktywow lub ich czesci
w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub
komornika sagdowego zgodnie z Ustawg o Zastawie Rejestrowym, (iii)
przejecie przedsiebiorstwa w zarzad, (iv) oddanie przedsigbiorstwa w
dzierzawe lub (v) wszczecie sgdowego postepowania egzekucyjnego
zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postepowania Cywilnego. Umowy
ustanawiajgce Zastawy na Aktywach przewiduja zakaz rozporzadzania
przedmiotem Zastawu na Aktywach oraz obcigzania go prawami 0s6b
trzecich, w sposob inny niz (A) dozwolony w dokumentach dotyczacych
emisji Obligacji lub (B) na podstawie zgody udzielonej w oparciu o
postanowienia dokumentéw dotyczacych emisji Obligacji. Zastawy na
Aktywach zostang ustanowione z chwilg wpisu do rejestru zastawow,
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(d)

ktory nastgpi nie pdzniej niz 90 dni po Dniu Emisji. Zastawy na
Aktywach moga zosta¢ zwolnione wskutek procedur, o ktéorych mowa
w punktach 5.3 lub 5.4, w efekcie czego moga przesta¢ stanowic
Zabezpieczenie Obligacji.

Zgodnie z Wyceng Aktywow:

(M)

(i)

(iif)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

warto$¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (Emitent) wynosi
0,00 PLN; Wycena Aktywow (Emitent), stanowigca Zatacznik 7
(Wyceny) do Warunkéw Emisji zostala przygotowana przez
Rzeczoznawce 1 obejmuje aktywa Emitenta wchodzace w sktad
zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na Aktywach (Emitent);

warto§¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (Elektrownia)
wynosi 38.947.416,79 PLN; Wycena Aktywoéw (Elektrownia),
stanowigca Zalacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce 1 obejmuje aktywa
Poreczyciela (GM) wchodzace w sklad zbioru tworzacego
Elektrowni¢ i bedacego przedmiotem Zastawu na Aktywach
(Emitent);

warto$§¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV1) wynosi
4.077,50 PLN; Wycena Aktywow (SPVI1), stanowiaca
Zalacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje aktywa SPV1
wchodzace w sklad zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV1); oraz

warto$§¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV2) wynosi
4.077,50 PLN; Wycena Aktywow (SPV2), stanowiaca
Zalacznik 7 (Wyceny) do Warunkéow Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w sklad zbioru bedgcego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV2);

warto$¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV3) wynosi
4.077,50 PLN; Wycena Aktywow (SPV3), stanowiaca
Zalagcznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w sktad zbioru bgdacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV3);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV4) wynosi
4.782,20 PLN; Wycena Aktywow (SPV4), stanowiaca
Zalacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w sktad zbioru bgdacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV4);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPVS5) wynosi

4.782,20 PLN; Wycena Aktywow (SPVS5), stanowiagca
Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkow Emisji  zostata
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przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w sktad zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPVY);

(viii)  warto$¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV6) wynosi
4.782,20 PLN; Wycena Aktywow (SPV6), stanowigca
Zatagcznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w sktad zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV6);

(ix)  warto$¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV7) wynosi
4.782,20 PLN; Wycena Aktywow (SPV7), stanowiaca
Zatagcznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce 1 obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w sktad zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV7).

Emitent wybral Rzeczoznawce do wykonania wyceny, gdyz podmiot
ten posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢
powyzszych wycen oraz zachowuje bezstronno$¢ i1 niezaleznos¢. W
stosunku do Rzeczoznawcy, czlonkow jego organdw zarzadzajacych 1
nadzorujacych oraz oso6b zatrudnionych przez ten podmiot do
wykonywania czynno$ci w zakresie wyceny, a takze osob blisko
zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z
czlonkami organdéw zarzadzajacych i1 nadzorujacych oraz osobami
zatrudnionymi przez podmiot dokonujagcy wyceny nie zachodza
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 1 8 oraz art.
70 Ustawy o Bieglych Rewidentach.

Zastawy na Udzialach

(a)

(b)

Wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150
% (sto pigcdziesiagt procent) tgcznej warto$ci nominalnej Programu
Emisji.

Forma zabezpieczenia:

@) Zastaw na Udziatach (Emitent): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomiedzy Poreczycielem (GM) a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego O  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na wszystkich udzialach w Emitencie;

(ii) Zastaw na Udzialach (Mosty Obrét): umowa zastawu
rejestrowego zawarta pomigdzy Porgczycielem (GM) a
Administratorem Zastawu nie po6zniej niz w Dniu Emisji,
dotyczaca ustanowienia zastawu rejestrowego 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udzialach w Mosty
Obrot;
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(©)

(iii) ~ Zastaw na Udziatach (SPV1): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV1; oraz

(iv) Zastaw na Udziatach (SPV2): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomi¢dzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
p6zniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV2;

(v) Zastaw na Udziatach (SPV3): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
p6zniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV3;

(vi)  Zastaw na Udziatach (SPV4): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
p6zniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV4;

(vi)  Zastaw na Udziatach (SPVS5): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV5;

(viii)  Zastaw na Udziatach (SPV6): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomi¢dzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udzialach w SPV6;

(ix) Zastaw na Udziatach (SPV7): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
p6zniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV7.

Warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawow na Udziatach moze
nastapi¢ poprzez (i) przejecie na wiasno$¢ udziatow lub ich czgsci (z
zastrzezeniem uzyskania wszystkich wymaganych zgod wilasciwych
organow, jezeli beda wymagane), (ii) sprzedaz udziatow lub ich czesci
w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub
komornika sadowego zgodnie z Ustawa o Zastawie Rejestrowym lub
(i11) wszczecie sadowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z
postanowieniami  Kodeksu Postepowania Cywilnego. Umowy
ustanawiajgce Zastawy na Udziatach przewidujg zakaz rozporzadzania
przedmiotem Zastawow na Udziatach oraz obcigzania go prawami 0sob
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(d)

trzecich, w sposob inny niz (A) dozwolony w dokumentach dotyczacych
emisji Obligacji lub (B) na podstawie zgody udzielonej w oparciu o
postanowienia dokumentéw dotyczacych emisji Obligacji. Zastawy na
Udziatach zostang ustanowione z chwilag wpisu do rejestru zastawow,
ktory nastgpi nie pdzniej niz 90 dni po Dniu Emisji. Zastawy na
Udziatach moga zosta¢ zwolnione wskutek procedur, o ktéorych mowa
w punktach 5.3 lub 5.4, w efekcie czego moga przesta¢ stanowic
Zabezpieczenie Obligacji.

Zgodnie z Wyceng Udzialow:

(M)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

warto$¢ przedmiotu Zastawu na Udzialach (Emitent) wynosi
0,00 PLN; Wycena Udziatow (Emitent), stanowigca Zalacznik 7
(Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie udzialy w Emitencie
bedace przedmiotem Zastawu na Udziatach (Emitent);

warto§¢ przedmiotu Zastawu na Udzialach (Mosty Obrot)
wynosi 10.775.282,12 PLN; Wycena Udziatéw (Mosty Obrot),
stanowigca Zalacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostala
przygotowana przez Rzeczoznawce i1 obejmuje wszystkie
udzialy w Mosty Obro6t bedace przedmiotem Zastawu na
Udziatach (Mosty Obrot);

warto§¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV1) wynosi
4.077,50 PLN; Wycena Udzialow (SPV1), stanowigca Zatgcznik
7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie udzialty w SPV1 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV1); oraz

warto$§¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV2) wynosi
4.077,50 PLN; Wycena Udzialéw (SPV2), stanowiagca Zatacznik
7 (Wyceny) do Warunkow Emisji zostala przygotowana przez
Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie udziaty w SPV2 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV?2);

warto$§¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV3) wynosi
4.077,50 PLN; Wycena Udziatow (SPV3), stanowigca Zalgcznik
7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie udzialty w SPV3 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV3);

warto$¢ przedmiotu Zastawu na Udzialach (SPV4) wynosi
4.782,20 PLN; Wycena Udzialéw (SPV4), stanowigca Zatacznik
7 (Wyceny) do Warunkow Emisji zostala przygotowana przez
Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie udziaty w SPV4 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV4);

warto$§¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV5) wynosi

4.782,20 PLN; Wycena Udziatow (SPV5), stanowigca Zalgcznik
7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata przygotowana przez
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Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie udzialty w SPVS5 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV5);

(viii)  warto$¢ przedmiotu Zastawu na Udzialach (SPV6) wynosi
4.782,20 PLN; Wycena Udziatow (SPV6), stanowigca Zatacznik
7 (Wyceny) do Warunkow Emisji zostala przygotowana przez
Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie udziaty w SPV6 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV6);

(ix) warto$§¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV7) wynosi
4.782,20 PLN; Wycena Udziatow (SPV7), stanowigca Zalgcznik
7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce 1 obejmuje wszystkie udziaty w SPV7 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV7);

Emitent wybral Rzeczoznawce do wykonania wyceny, gdyz podmiot
ten posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnosé
powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezalezno$¢. W
stosunku do Rzeczoznawcy, cztonkow jego organdw zarzadzajacych i
nadzorujacych oraz o0s6b zatrudnionych przez ten podmiot do
wykonywania czynno$ci w zakresie wyceny, a takze osob blisko
zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z
cztonkami organow zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobami
zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny nie zachodza
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 1 8 oraz art.
70 Ustawy o Bieglych Rewidentach.

Przelewy na Zabezpieczenie

(a)

Forma zabezpieczenia:

@) Przelew na Zabezpieczenie (Emitent): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci, zobowigzujaca do przelewu
wierzytelnosci, ktére powstang z tytulu  Pozyczek
Wewnatrzgrupowych udzielonych SPV zawarta pomigdzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w
Dniu Emisji;

(ii) Przelew na Zabezpieczenie (SPV1): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelno$ci zawarta pomigdzy SPV1 a
Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu Emisji,
zobowigzujaca do przelewu wierzytelnos$ci, ktéore powstang z
tytulu wszelkich umow o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacjag Zielonych Projektow, w tym, w
szczegoOlnosci umow dzierzawy magazynOw energii;

(iii)  Przelew na Zabezpieczenie (SPV2): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV2 a
Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu Emisji,
zobowiazujaca do przelewu wierzytelnosci, ktére powstang z
tytutu wszelkich uméw o charakterze projektowym zawartych w
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(b)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

zwigzku z realizacja Zielonych Projektow, w tym, w
szczegblnos$ci umow dzierzawy magazyndw energii;

Przelew na Zabezpieczenie (SPV3): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV3 a
Administratorem Zabezpieczen nie pdzniej niz w Dniu Emisji,
zobowigzujaca do przelewu wierzytelnos$ci, ktore powstang z
tytutu wszelkich umow o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacja Zielonych Projektow, w tym, w
szczegblnosci umow dzierzawy magazyndéw energii;

Przelew na Zabezpieczenie (SPV4): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV4 a
Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu Emisji,
zobowigzujaca do przelewu wierzytelnosci, ktore powstang z
tytutu wszelkich uméw o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacjg Zielonych Projektow, w tym, w
szczegblnosci umow dzierzawy magazyndw energii;

Przelew na Zabezpieczenie (SPV5): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV5 a
Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu Emisji,
zobowigzujaca do przelewu wierzytelnosci, ktore powstang z
tytutu wszelkich uméw o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacjag Zielonych Projektow, w tym, w
szczegblnos$ci umow dzierzawy magazyndw energii;

Przelew na Zabezpieczenie (SPV6): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelno$ci zawarta pomigdzy SPV6 a
Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu Emisji,
zobowigzujaca do przelewu wierzytelnos$ci, ktore powstang z
tytulu wszelkich umow o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacja Zielonych Projektow, w tym, w
szczegoOlnosci umow dzierzawy magazynOw energii;

Przelew na Zabezpieczenie (SPV7): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV7 a
Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu Emisji,
zobowiazujaca do przelewu wierzytelnosci, ktére powstang z
tytutu wszelkich uméw o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacjg Zielonych Projektow, w tym, w
szczegblnosci umow dzierzawy magazyndw energii.

Warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Przelewow na Zabezpieczenie
moze nastgpi¢ w szczego6lnosci poprzez: (i) pobranie jakiejkolwiek
platnosci z tytulu uméw przelewanych 1 przeznaczenie jej na
zaspokojenie zabezpieczonych wierzytelnosci; (i1) wydanie dtuznikom
polecen dotyczacych zaptaty 1 przejecie wszystkich kwot platnych w
odniesieniu do przelanych praw; (iii) dokonanie egzekucji przelanych
praw zgodnie z wilasciwymi przepisami; lub (iv) dokonanie
przeniesienia, przelewu, sprzedazy lub innego zbycia dowolnego
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przelanego prawa 1 przeznaczenie wplywow z tego tytulu na
zaspokojenie  zabezpieczonych  wierzytelnosci.  Przelewy na
Zabezpieczenie moga zosta¢ zwolnione wskutek procedur, o ktorych
mowa w punktach 5.3 lub 5.4 w efekcie czego moga przesta¢ stanowic
Zabezpieczenie Obligacji.

Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji

(a)

(b)

Wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150
% (sto pigcdziesiat procent) tgcznej warto$ci nominalnej Programu
Emisji;

Forma zabezpieczenia:

() oSwiadczenie Porgczyciela (GM) o poddaniu sie egzekucji
wzgledem Administratora Zabezpieczen z calego majatku z
tytulu Poreczenia (GM), sporzadzone w formie aktu
notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego nie pdzniej niz w Dniu Emisji;

(ii) oswiadczenie SPV1 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z catego majatku z tytulu
Poreczenia (SPV1), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postgpowania Cywilnego
nie pozniej niz w Dniu Emis;ji;

(iii)  os$wiadczenie SPV2 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z calego majatku z tytulu
Poreczenia (SPV2), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego
nie pdzniej niz w Dniu Emisji;

(iv) oswiadczenie SPV3 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z calego majatku z tytulu
Poreczenia (SPV3), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postgpowania Cywilnego
nie po6zniej niz w Dniu Emisji;

(v) oswiadczenie SPV4 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z calego majatku z tytulu
Poreczenia (SPV4), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego
nie pdzniej niz w Dniu Emisji;

(vi) oswiadczenie SPV5 o poddaniu sie egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z calego majatku z tytulu
Poreczenia (SPVS), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postgpowania Cywilnego
nie pdzniej niz w Dniu Emisji;

(vi)  oswiadczenie SPV6 o poddaniu sie egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z calego majatku z tytulu
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(©)

Porgczenia (SPV6), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postgpowania Cywilnego
nie pdzniej niz w Dniu Emisji;

(viii)  o$wiadczenie SPV7 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z calego majatku z tytulu
Poregczenia (SPV7), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego
nie pdzniej niz w Dniu Emisji.

Warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy oswiadczenia o
poddaniu si¢ egzekucji ztozonego zgodnie z:

) art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, w
zalezno$ci od tresci oswiadczenia nastepuje z (i) catego majatku,
w szczegolnosci z ruchomoscei oraz nieruchomosci, bez zadnych
ograniczen w zakresie obowigzku splaty zabezpieczonych
wierzytelnosci lub (ii) obcigzonego przedmiotu w celu
zaspokojenia ~ wierzytelnosci  pieni¢znej  przystugujacej
zabezpieczonemu wierzycielowi; oraz

(ii) art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego nastgpuje z
obcigzonego przedmiotu w celu zaspokojenia wierzytelnos$ci
pienigznej przystugujacej zabezpieczonemu wierzycielowi,

w kazdym przypadku poprzez zaopatrzenie odpowiedniego
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji w klauzule wykonalnos$ci
zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postgpowania Cywilnego, przy
czym: (A) kazde z Oswiadczen o Poddaniu si¢ Egzekucji bedzie
przewidywato mozliwo$¢ ztozenia wniosku o nadanie klauzuli
wykonalnosci Os$wiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji w terminie
przynajmniej 10 lat od Daty Wykupu; oraz (B) w przypadku
oswiadczenia Poreczyciela (GM), o ktorym mowa w punkcie 5.2.6(b)(1)
powyzej - Administrator Zabezpieczen, w ramach umowy Poreczenia
(GM), zobowigzuje si¢ nie wystepowaé do sadu o nadanie aktowi
poddania si¢ egzekucji klauzuli wykonalnosci, przed uptywem terminu
90 dni od dnia wystapienia tzw. kwalifikowanego braku zaplaty, tj.
niezaspokojenia zabezpieczonych wierzytelnosci, o ktérych mowa w
punkcie 5.1.1 Warunkéw Emisji, w terminie ich wymagalnos$ci zgodnie
z Warunkami Emisji w tacznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 PLN.
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji moga zosta¢ zwolnione
wskutek procedur, o ktérych mowa w punktach 5.3 lub 5.4, w efekcie
czego mogga przesta¢ stanowi¢ Zabezpieczenie Obligacji.

Poreczenie

(a)

(b)

Wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150
% (sto pigcdziesiagt procent) tgcznej warto$ci nominalnej Programu
Emisji.

Forma zabezpieczenia:
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(©)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

Porgczenie (GM): umowa porgczenia, zawarta pomiedzy
Poreczycielem (GM) a Administratorem Zabezpieczen nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca udzielenia przez
Poreczyciela (GM) porgczenia na rzecz Administratora
Zabezpieczen;

Poreczenie (SPV1): umowa porgczenia, zawarta pomiedzy
SPV1 a Administratorem Zabezpieczen nie pézniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV1 porgczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen; oraz

Poreczenie (SPV2): umowa porgczenia, zawarta pomiedzy
SPV2 a Administratorem Zabezpieczeh nie pdzniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV2 porgczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

Poreczenie (SPV3): umowa porgczenia, zawarta pomiedzy
SPV3 a Administratorem Zabezpieczeh nie pdzniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV3 porgczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

Poreczenie (SPV4): umowa porgczenia, zawarta pomiedzy
SPV4 a Administratorem Zabezpieczeh nie pdzniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV4 poreczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

Porgczenie (SPVS5): umowa poreczenia, zawarta pomiedzy
SPV5 a Administratorem Zabezpieczen nie pdzniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV5 poreczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

Porgczenie (SPV6): umowa poreczenia, zawarta pomiedzy
SPV6 a Administratorem Zabezpieczen nie pdzniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV6 poreczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

Porgczenie (SPV7): umowa poreczenia, zawarta pomiedzy
SPV7 a Administratorem Zabezpieczen nie pdzniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV7 poreczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen.

Warunki zabezpieczenia:

(M)

(i)

zaspokojenie z Porgczen moze nastapi¢ poprzez dokonanie przez
Poreczyciela wszelkich ptatnosci, w zakresie wskazanym w
punkcie 5.1.1 Warunkéw Emisji, przy czym Porgczenie zostato
udzielone na okres wskazany w umowach ustanawiajgcych
Poreczenia;

Porgczenia mogg zosta¢ zwolnione wskutek procedur, o ktorych
mowa w punktach 5.3 lub 5.4 w efekcie czego mogg przestac
stanowi¢ Zabezpieczenie Obligacji;
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(iii)

w przypadku Porgczenia (GM) — Administrator Zabezpieczen
moze dochodzi¢ praw przystugujacych Obligatariuszom na
podstawie Poreczenia nie wczesniej niz po uptywie 90 dni od
dnia wystapienia tzw. kwalifikowanego braku =zaptaty, tj.
niezaspokojenia zabezpieczonych wierzytelnosci, o ktoérych
mowa w punkcie 5.1.1 Warunkéw Emisji, w terminie ich
wymagalnosci zgodnie z Warunkami Emisji w tacznej kwocie
przekraczajacej 10.000.000 PLN.

Pelnomocnictwa do Rachunkow

()

Forma zabezpieczenia:

(M)

(i)

(1ii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

petnomocnictwo do Rachunku Obstugi Zadluzenia udzielone
przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu najpdzniej w
Dniu Emisji;

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitenta innych niz
Rachunek Obstugi Zadluzenia bedacych przedmiotem
Zastawow na Rachunkach (Emitent), udzielone przez Emitenta
na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu Emisji

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych SPV1 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV1), udzielone
przez SPV1 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji; oraz

pelnomocnictwo do rachunkow bankowych SPV2 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV2), udzielone
przez SPV2 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji;

pelnomocnictwo do rachunkow bankowych SPV3 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV3), udzielone
przez SPV3 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji;

pelnomocnictwo do rachunkoéw bankowych SPV4 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV4), udzielone
przez SPV4 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji;

pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych SPV5 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPVS5), udzielone
przez SPV5 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji;

pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych SPV6 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV6), udzielone
przez SPV6 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji;

-38- 60-41087540



(b)

(ix) pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych SPV7 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV7), udzielone
przez SPV7 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji.

Warunki  zabezpieczenia: zaspokojenie z Pelnomocnictw do
Rachunkéw moze nastapi¢ w szczegdlnosci poprzez dokonanie przez
pelnomocnika wszelkich czynnosci, jakie posiadacz rachunku jako
zastawca jest zobowigzany podja¢é w zwigzku z Zastawami na
Rachunkach, a w szczegdlnosci poprzez skladanie wigzacych
dyspozycji dotyczacych rachunkéw bankowych.

53 Zmiana Warunkow Emisji w zwiazku ze zwolnieniem Zabezpieczen Obligacji —
Wskaznik Zabezpieczenia

53.1 Na zasadach opisanych w niniejszym punkcie 5.3 Emitent moze zadac
zwolnienia wszystkich lub cze$ci Zabezpieczen Obligacji (z zastrzezeniem
punktu 5.3.2 ponizej) odpowiednio od Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpieczen, ktore stanowi¢ bedzie zmiang Warunkow Emisji.

53.2 W ramach procedury opisanej w niniejszym punkcie 5.3 zwolnieniu podlegac
moga wylacznie nastepujace rzeczowe Zabezpieczenia Obligacji:

(a)
(b)

(©)
(d)
(e)

Zastawy na Aktywach;

Zastawy na Rachunkach (z wylaczeniem Zastawu na Rachunkach
(Emitent) ustanowionym na Rachunku Obstugi Zadluzenia);

Zastawy na Udziatach;
Przelewy na Zabezpieczenie; oraz

inne Zabezpieczenia Obligacji ustanowione w zwigzku z ww.
rzeczowymi Zabezpieczeniami Obligacjami lub w miejsce ww.
rzeczowych Zabezpieczen Obligacji (z wylaczeniem Pelnomocnictwa
do Rachunku Obstugi Zadluzenia oraz powigzanej z Zastawem na
Rachunkach (Emitent) ustanowionym na Rachunku Obstugi Zadtuzenia
instrukcji blokady Rachunku Obstugi Zadtuzenia).

53.3 Procedura zwolnienia Zabezpieczen Obligacji i dokonania zmiany Warunkoéw
Emisji w tym zakresie zostanie rozpoczeta w momencie, w ktérym
odpowiednio Administrator Zastawu lub Administrator Zabezpieczen otrzyma:

(a)

(b)

10326315078-v4

pisemny wniosek Emitenta o wydanie O$wiadczenia o Zwolnieniu
Zabezpieczen (jak zdefiniowano ponizej), w ktéorym Emitent w
szczegblnosci wskaze Zabezpieczenia Obligacji, ktére maja podlegad
zwolnieniu w ramach procedury opisanej w niniejszym punkcie 5.3
("Zwalniane Zabezpieczenia Obligacji");

Wyceny, przy czym warunek ten uznaje si¢ za spelniony w przypadku
dostarczenia Wycen nie starszych niz 3 miesigce liczac od dnia wydania
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Oswiadczenia o Zwolnieniu Zabezpieczen (jak zdefiniowano ponizej);
oraz

(©) Oswiadczenie o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia (bez
uwzgledniania  warto§ci  Wycen  przedmiotéw  Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji), ktore potwierdzi, ze Wskaznik Zabezpieczenia
wskutek zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV) nie
bedzie nizszy niz 150%.

Administrator Zastawu i/lub Administrator Zabezpieczen w terminie 5 (pigciu)
Dni Roboczych po otrzymaniu odpowiednich dokumentow okreslonych w
punkcie 5.3.3 powyzej bedzie upowazniony i zobowigzany do zlozenia
Emitentowi o$wiadczenia, iz zostaly spelnione warunki z punktu 5.3.3
wymagane do zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji i zmiany
Warunkow Emisji w tym zakresie ("O$wiadczenie o Spelnieniu Warunkow
Zwolnienia Zabezpieczen").

Zmiana Warunkoéw Emisji w zakresie przewidujagcym zwolnienie Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji bedzie skuteczna z dniem potwierdzenia (w formie
pisemnej lub elektronicznej) przez Emitenta, odpowiednio, Administratorowi
Zastawu lub Administratorowi Zabezpieczen otrzymania przez niego
Oswiadczenia o Spetnieniu Warunkow Zwolnienia Zabezpieczen, przy czym:

() w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia potwierdzenia przez
Emitenta otrzymania przez niego Os$wiadczenia o Spelnieniu
Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen, Administrator Zastawu i/lub
Administrator Zabezpieczen bedzie upowazniony i zobowigzany do
ztozenia Podmiotom Zobowigzanym oswiadczenia w formie pisemnej z
podpisami po$§wiadczonymi notarialnie (w wymaganej przez Emitenta
liczbie egzemplarzy, wystarczajacej do wykreslenia Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji z wlasciwych rejestrow oraz otrzymania
przynajmniej jednego oryginalnego egzemplarza przez Emitenta oraz
wiasciwy Podmiot Zobowigzany) w zakresie, odpowiednio:

@) oswiadczenia Administratora Zastawu jako zastawnika o
zrzeczeniu si¢ ZastawOw Rejestrowych stanowigcych Zwalniane
Zabezpieczenia Obligacji oraz o wyrazeniu zgody na
wykredlenie zastawdw rejestrowych stanowigcych Zwalniane
Zabezpieczenia Obligacji z rejestru zastawow

lub

(ii) oswiadczenia Administratora Zastawu lub Administratora
Zabezpieczen o zrzeczeniu si¢ wszelkich innych Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji

oraz (w kazdym przypadku wskazanym powyzej) o zmianie Warunkéw
Emisji w zakresie zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji
("Oswiadczenie o Zwolnieniu Zabezpieczen");

(b) nie pozniej niz 3 Dni Robocze od dnia zlozenia Os$wiadczenia o
Zwolnieniu Zabezpieczen Administrator Zastawu i/lub Administrator
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539

Zabezpieczen jest zobowigzany wysta¢ oryginal Os$wiadczenia o
Zwolnieniu Zabezpieczen w sposob okreslony w punkcie 15.2.3
Warunkéw Emisji lub wydac je bezposrednio Emitentowi 1 wtasciwemu
Podmiotowi Zobowigzanemu;

(c) Oswiadczenie o Spetnieniu Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen,
potwierdzenie Emitenta dotyczace otrzymania O$wiadczenia o
Spetnieniu  Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen, Os$wiadczenie o
Zwolnieniu Zabezpieczen, Warunki Emisji zmienione w zakresie
zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji oraz Wyceny, zgodnie
z powyzsza procedura, zostang opublikowane przez Emitenta na Stronie
Internetowej Emitenta w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
otrzymania przez Emitenta od Administratora Zastawu i/lub
Administratora Zabezpieczen oryginalu O$wiadczenia o Zwolnieniu
Zabezpieczen. Powyzsze dokumenty zostang takze przekazane przez
Emitenta do ASO oraz KDPW zgodnie z odpowiednimi regulacjami.

Emitent po otrzymaniu oryginalu O$wiadczenia o Zwolnieniu Zabezpieczen,
zapewni ze odpowiedni Podmiot Zobowigzany zlozy w terminie 10 Dni
Roboczych we wilasciwym sadzie prowadzacym rejestr zastawéw wniosek o
wykreslenie Zastawdw Rejestrowych stanowigcych Zwalniane Zabezpieczenia
Obligacji z rejestru zastawow.

Wszelkie koszty zwigzane z procedura zwolnienia Zabezpieczen Obligacji
opisang w niniejszym punkcie 5.3 pokryje Emitent.

Dla uniknigcia watpliwosci, Emitent jest uprawniony do wielokrotnego zadania
zwolnienia Zabezpieczen Obligacji na zasadach okreslonych w niniejszym
punkcie 5.3 za kazdym razem, gdy spetnione sa warunki takiego zwolnienia
Zabezpieczen Obligac;i.

W kazdym przypadku, gdy zgodnie z Warunkami Emisji dochodzi do
zwolnienia Zabezpieczen Obligacji, niniejsze Warunki Emisji zostang
automatycznie zmienione poprzez usuniecie wszelkich odniesien do takich
Zabezpieczen Obligacji bez koniecznosci wyrazania odrgbnej zgody przez
Obligatariuszy  (dziatajacych indywidualnie lub jako Zgromadzenie
Obligatariuszy), o ile zachowana jest procedura opisana w niniejszym punkcie
5.3. Na zmian¢g Warunkéw Emisji wynikajagca z procedury zwalniania
Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji na zasadach okreslonych w niniejszym
punkcie 5.3, Emitent i wszyscy Obligatariusze odgornie wyrazaja zgodg.

54  Zmiana Warunkow Emisji w zwigzku ze zwolnieniem Zabezpieczen Obligacji
(SPV) — Refinansowanie

54.1

542
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Na zasadach opisanych w niniejszym punkcie 5.4 Emitent moze zadac
zwolnienia wszystkich lub czesci Zabezpieczen Obligacji (SPV) odpowiednio
od Administratora Zastawu lub Administratora Zabezpieczen, ktore stanowic
beda zmiang Warunkéw Emisji.

W ramach procedury opisanej w niniejszym punkcie 5.4 Zabezpieczenia
Obligacji (SPV) w postaci Porgczen oraz Oswiadczen o Poddaniu si¢ Egzekucji
ustanowionych przez SPV moga podlega¢ zwolnieniu tylko wtedy, gdy
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zwolnieniu w ramach procedury podlegaja wszystkie pozostate Zabezpieczenia
Obligacji (SPV) zwigzane z dang SPV lub wszystkie pozostate Zabezpieczenia
Obligacji (SPV) zwigzane z dang SPV zostaty juz zwolnione.

Procedura zwolnienia Zabezpieczen Obligacji (SPV) i dokonania zmiany
Warunkéw Emisji w tym zakresie zostanie rozpoczeta w momencie, w ktorym,
odpowiednio, Administrator Zastawu lub Administrator Zabezpieczen otrzyma:

() pisemny wniosek Emitenta o wydanie O$wiadczenia o Zwolnieniu
Zabezpieczen (SPV), w ktérym Emitent w szczegdlnosci wskaze
Zabezpieczenia Obligacji (SPV), ktore maja podlega¢ zwolnieniu w
ramach procedury opisanej w niniejszym punkcie 5.4 ("Zwalniane
Zabezpieczenia Obligacji (SPV)");

(b) Wyceny, przy czym warunek ten uznaje si¢ za spetniony w przypadku
dostarczenia Wycen nie starszych niz 3 miesiace liczac od dnia wydania
Oswiadczenia o Zwolnieniu Zabezpieczen (SPV) (jak zdefiniowano
ponizej);

(c) Oswiadczenie o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia Pro Forma,
ktére potwierdzi na zasadach pro forma, ze:

@) bez uwzgledniania warto$ci Wycen przedmiotéw Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji (SPV); oraz

(ii) przy uwzglednieniu zmniejszonej naleznosci gtownej obligacji
wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych w ramach
Programu Emisji o warto$¢ przedterminowego wykupu
Obligacji, ktory zostalby dokonany przez Emitenta ze srodkow
pozyskanych w zwigzku z Refinansowaniem danej SPV,

Wskaznik  Zabezpieczenia  wskutek  zwolnienia  Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji (SPV) oraz pozyskania Refinansowania nie
bedzie nizszy niz 150%; oraz

(d) oryginal lub poswiadczong za zgodnos¢ z oryginalem kopi¢ umowy
Refinansowania: (i) w kwocie rownej co najmniej kwocie Pozyczek
Wewnatrzgrupowych udzielonych danej SPV; oraz (ii) udzielonego
SPV, ktora ustanowita Zabezpieczenia Obligacji (SPV) podlegajace
zwolnieniu w ramach procedury opisanej w niniejszym punkcie 5.4.

Administrator Zastawu i/lub Administrator Zabezpieczen w terminie 5 (pigciu)
Dni Roboczych po otrzymaniu odpowiednich dokumentéw okreslonych w
punktach 5.4.3 powyzej bedzie upowazniony i zobowigzany do zlozenia
Emitentowi o$wiadczenia, iz zostaly spetnione warunki z punktu 5.4.3
wymagane do zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV) i zmiany
Warunkéw Emisji w tym zakresie ("OSwiadczenie o Spelnieniu Warunkow
Zwolnienia Zabezpieczen (SPV)").

Zmiana Warunkéw Emisji w zakresie przewidujgcym zwolnienie Zwalnianych

Zabezpieczen Obligacji (SPV) bedzie skuteczna z dniem potwierdzenia (w
formie pisemnej lub elektronicznej) przez Emitenta, odpowiednio,
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Administratorowi Zastawu lub Administratorowi Zabezpieczen otrzymania
przez niego O$wiadczenia o Spetnieniu Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen
(SPV), przy czym:

(a)

(b)

(©)

w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia potwierdzenia przez
Emitenta otrzymania przez niego Os$wiadczenia o Spetnieniu
Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen (SPV), Administrator Zastawu
i/lub Administrator Zabezpieczen bedzie upowazniony i zobowigzany
do zlozenia Podmiotom Zobowigzanym o$wiadczenia w formie
pisemnej z podpisami po§wiadczonymi notarialnie (w wymaganej przez
Emitenta liczbie egzemplarzy, wystarczajacej do wykreslenia
Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV) z wilasciwych rejestrow
oraz otrzymania przynajmniej jednego oryginalnego egzemplarza przez
Emitenta oraz wlasciwy Podmiot Zobowigzany) w zakresie,
odpowiednio:

0] o$wiadczenia Administratora Zastawu jako zastawnika o
zrzeczeniu si¢ Zastawow Rejestrowych stanowigcych Zwalniane
Zabezpieczenia Obligacji (SPV) oraz o wyrazeniu zgody na
wykreslenie zastawdw rejestrowych stanowigcych Zwalniane
Zabezpieczenia Obligacji (SPV) z rejestru zastawow;

lub

(i) oswiadczenia Administratora Zastawu lub Administratora
Zabezpieczen o zrzeczeniu si¢ wszelkich innych Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji (SPV);

oraz (w kazdym przypadku wskazanym powyzej)

(A) o wyrazeniu zgody na ustanowienie w zwiazku z
Refinansowaniem danej SPV jakiegokolwiek Srodka
Zabezpieczenia na aktywach stanowigcych
Zabezpieczenie Obligacji (SPV); oraz

(B) o zmianie Warunkéw Emisji w zakresie zwolnienia
Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV)

(tacznie "O$wiadczenie 0 Zwolnieniu Zabezpieczen (SPV)");

nie pdzniej niz 2 Dni Robocze od dnia zlozenia O$wiadczenia o
Zwolnieniu Zabezpieczen (SPV) Administrator Zastawu i/lub
Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany wysta¢ oryginat
Oswiadczenia o Zwolnieniu Zabezpieczen (SPV) w sposob okreslony w
punkcie 15.2.3 Warunkow Emisji lub wyda¢ je bezposrednio
Emitentowi 1 wlasciwemu Podmiotowi Zobowigzanemu;

Oswiadczenie o Spelieniu Warunkow Zwolnienia Zabezpieczen
(SPV), potwierdzenie Emitenta dotyczace otrzymania O$wiadczenia o
Spetnieniu Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen (SPV), Oswiadczenie
o Zwolnieniu Zabezpieczen (SPV), Warunki Emisji zmienione w
zakresie zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV) oraz
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(d)

Wyceny zgodnie z powyzsza procedurg zostang opublikowane przez
Emitenta na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia otrzymania przez Emitenta od Administratora
Zastawu i/lub Administratora Zabezpieczen oryginalu Oswiadczenia o
Zmianie Warunkéw Emisji. Powyzsze dokumenty zostang takze
przekazane przez Emitenta do ASO oraz KDPW zgodnie z
odpowiednimi regulacjami; oraz

nie pdzniej niz 60 dni od dnia ztozenia O$wiadczenia o Zwolnieniu
Zabezpieczen (SPV) Emitent jest zobowigzany dostarczy¢
Administratorowi Zastawu i/lub Administratorowi Zabezpieczen
Oswiadczenia o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia (bez
uwzgledniania  wartosci  Wycen  przedmiotéw  Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji (SPV) oraz z uwzglednieniem dokonanego
przez Emitenta przedterminowego wykupu Obligacji ze S$rodkow
pozyskanych w zwigzku z Refinansowaniem danej SPV)
("Oswiadczenie o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia po
Zwolnieniu"), ktore potwierdzi, ze Wskaznik Zabezpieczenia wskutek
zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV) nie jest nizszy
niz 150%.

Emitent po otrzymaniu oryginatu O$wiadczenia o Zwolnieniu Zabezpieczen
(SPV), zapewni ze odpowiedni Podmiot Zobowigzany zlozy w terminie 10 Dni
Roboczych we wlasciwym sadzie prowadzacym rejestr zastawow wniosek o
wykreslenie Zastawow Rejestrowych stanowigcych Zwalniane Zabezpieczenia
Obligacji (SPV) z rejestru zastawow.

W przypadku:

(a)

(b)

niedostarczenia przez Emitenta Oswiadczenia o Wysokosci Wskaznika
Zabezpieczenia po Zwolnieniu we wskazanym terminie; lub

dostarczenia przez Emitenta O$wiadczenia o Wysokosci Wskaznika
Zabezpieczenia po Zwolnieniu zgodnie z ktorym Wskaznik
Zabezpieczenia wskutek zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen
Obligacji (SPV) jest nizszy niz 150%,

Emitent jest zobowigzany:

) zapewni¢, ze w terminie 10 Dni Roboczych od wcze$niejszego
ze zdarzen okreSlonych w podpunktach (a) i (b) powyzej
wiasciwe Podmioty Zobowigzane podpisza z Administratorem
Zastawu 1/lub Administratorem Zabezpieczen odpowiednie
dokumenty lub umowy ustanawiajace te same Zabezpieczenia
Obligacji (SPV), ktore byly Zwalnianymi Zabezpieczeniami
Obligacji (SPV) w formie i o tresci zasadniczo zgodnej z
dokumentami lub umowami Zwalnianych Zabezpieczen
Obligacji (SPV) w celu uzupehlienia wartosci Wskaznika
Zabezpieczenia do wysokos$ci wymaganej Warunkami Emisji
("Dodatkowe Zabezpieczenia Obligacji (SPV)") oraz ze
dokonajg innych czynnosci niezbednych do ustanowienia
danego Zabezpieczenia Obligacji (SPV) (w szczego6lnosci, w
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odniesieniu do zastawow rejestrowych, ztoza we wilasciwych
sadach rejestrowych wnioski o wpis zastawow rejestrowych do
rejestru zastawow). Jezeli do zapewnienia wymaganego
poziomu Wskaznika Zabezpieczenia wystarczajace jest
ponowne ustanowienie tylko niektorych sposrod Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji (SPV), Podmioty Zobowigzane (wedlug
decyzji Emitenta) moga ustanowi¢ tylko takie Zabezpieczenia
Obligacji (SPV), ktore zapewnia wymagany poziom Wskaznika
Zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to Porgczen i
Oswiadczen o Poddaniu si¢ Egzekucji, ktore musza zostaé
ponownie ustanowione w kazdym takim przypadku; oraz

(ii) w terminie 10 Dni Roboczych od podpisania dokumentow lub
umoéw, o ktorych mowa w podpunkcie (i) powyzej, dostarczy¢
Oswiadczenie o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia Pro
Forma wykazujace, ze po ponownym ustanowieniu wszystkich
lub niektéorych Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV)
Wskaznik Zabezpieczenia bgdzie nie nizszy niz 150%.

Administrator Zastawu i/lub Administrator Zabezpieczen bedzie upowazniony
1 zobowigzany do zlozenia w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania
dowodéw ponownego ustanowienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji
(SPV) (tj. dokumentow lub uméw ustanawiajacych dane Zabezpieczenie
Obligacji (SPV) albo umowy zastawu rejestrowego wraz z postanowieniem o
wpisie zastawu rejestrowego do rejestru zastawow) do wydania o$wiadczenia o
zmianie Warunkéow Emisji w zakresie ustanowienia Dodatkowych
Zabezpieczen Obligacji (SPV) ("O$wiadczenie 0 Zmianie Warunkow Emisji
(Dodatkowe Zabezpieczenia)"). Zmiana Warunkow Emisji bedzie skuteczna
z dniem wydania przez Administratora Zastawu i/lub Administratora
Zabezpieczen O$wiadczenia o Zmianie Warunkéw Emisji (Dodatkowe
Zabezpieczenia).

Nie pozniej niz 3 Dni Robocze od dnia zlozenia O$wiadczenia o Zmianie
Warunkow Emisji (Dodatkowe Zabezpieczenia) Administrator Zastawu i/lub
Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany wysta¢ oryginal O§wiadczenia o
Zmianie Warunkéw Emisji (Dodatkowe Zabezpieczenia) w sposob okreslony
w punkcie 15.2.3 Warunkéw Emisji lub wyda¢ go bezposrednio Emitentowi.

Oswiadczenie o Zmianie Warunkéw Emisji (Dodatkowe Zabezpieczenia) oraz
Warunki Emisji zmienione w zakresie Dodatkowych Zabezpieczen Obligacji
(SPV) zgodnie z powyzsza procedurg zostang opublikowane przez Emitenta na
Stronie Internetowej Emitenta w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
otrzymania przez Emitenta od Administratora Zastawu i/lub Administratora
Zabezpieczen oryginatlu Os$wiadczenia o Zmianie Warunkéw Emisji
(Dodatkowe Zabezpieczenia). Powyzsze dokumenty zostang takze przekazane
przez Emitenta do ASO oraz KDPW zgodnie z odpowiednimi regulacjami.

W terminie 60 dni od dnia wcze$niejszego ze zdarzen okreslonych w
podpunkcie (a) lub (b) punktu 5.4.7, Emitent jest zobowigzany do:
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(a) zapewnienia ustanowienia Dodatkowych Zabezpieczen Obligacji
(SPV);

(b) dostarczenia wycen aktywoéw bedacych przedmiotem Dodatkowych
Zabezpieczen Obligacji (SPV), przy czym warunek ten uznaje si¢ za
spetniony w przypadku dostarczenia wycen nie starszych niz 3 miesigce
liczac od dnia upltywu ww. 60-dniowego terminu; oraz

(©) dostarczenia Oswiadczenia o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia (z
uwzglednieniem warto§ci  wycen przedmiotow Dodatkowych
Zabezpieczen Obligacji (SPV)), ktore potwierdzi, ze Wskaznik
Zabezpieczenia wskutek zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen
Obligacji (SPV) oraz ustanowienia Dodatkowych Zabezpieczen
Obligacji (SPV) nie bedzie nizszy niz 150%.

5.4.12 Wszelkie koszty zwigzane z procedurg opisang w niniejszym punkcie 5.4
pokryje Emitent.

5.4.13 Dla uniknigcia watpliwosci, Emitent jest uprawniony do wielokrotnego zadania
zwolnienia Zabezpieczen Obligacji (SPV) na zasadach okreslonych w
niniejszym punkcie 5.4 za kazdym razem, gdy spelnione sa warunki takiego
zwolnienia Zabezpieczen Obligacji (SPV).

54.14 W kazdym przypadku, gdy zgodnie z Warunkami Emisji dochodzi do
zwolnienia Zabezpieczen Obligacji (SPV) lub ustanowienia Dodatkowych
Zabezpieczen Obligacji (SPV), niniejsze Warunki Emisji zostang
automatycznie zmienione poprzez usunigcie wszelkich odniesien do takich
Zabezpieczen Obligacji (SPV) lub dodanie odniesien do takich Dodatkowych
Zabezpieczen Obligacji (SPV) bez koniecznosci wyrazania odrgbnej zgody
przez Obligatariuszy (dzialajacych indywidualnie lub jako Zgromadzenie
Obligatariuszy), o ile zachowana jest procedura opisana w niniejszym punkcie
5.4. Na zmian¢ Warunkéw Emisji na zasadach okreslonych w niniejszym
punkcie 5.4, Emitent i wszyscy Obligatariusze odgérnie wyrazajg zgode.

OPROCENTOWANIE
Platnos¢é Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dniu Ustalenia Prawa
Obligatariuszem, platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 4
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek za poszczegolne Okresy Odsetkowe beda ptatne z
dotu. Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebgdacy Dniem
Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastagpi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana
bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami z
uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
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6.3

6.4

6.2.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

6.2.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w
okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie), albo Dnia Emisji
(wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym
Obligacje zostang wykupione (z wyltaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedtug nastepujacej formuty:

KO =SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

SP oznacza Stope¢ Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 6.4 (Ustalenie Stopy Procentoweyj),

WN oznacza Naleznos¢ Glowna kazdej Obligacji (pomniejszong o Rate Wykupu,
jezeli powinna zosta¢é wyptacona w Dniu Ratalnego Wykupu przypadajacym w
pierwszym dniu Okresu Odsetkowego, dla ktérego dokonywane jest obliczenie),

LD  oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot 1 wigcej
grosza bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

6.4.1  Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(okreslona ponizej) powigkszona o Marze.

6.42  Stopa Procentowa, w tym Stopa Bazowa, zostanie okreslona w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej przez Agenta Kalkulacyjnego. Stopa Bazowa bedzie rowna
warto$ci wskaznika WIBOR dla trzymiesigcznych depozytow w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowe;.

6.43  Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j
zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stopa Bazowa zostanie ustalona na
poziomie  ostatniej dostgpnej  wartosci  wskaznika WIBOR dla
szeSciomiesigcznych depozytow, chyba ze niemozno$¢ jej ustalenia jest
zwigzana z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

6.4.4  Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j
w zwiazku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego w oparciu o Wskaznik Alternatywny.
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6.4.5

6.4.6

6.4.7

6.4.8

10326315078-v4

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony przez Emitenta zgodnie z jedng z
nastepujacych metod w kolejnosci od (a) do (d):

() Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostal wskazany do
stosowania zamiast danego wskaznika w ustawie lub w rozporzadzeniu
do ustawy;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do

stosowania zamiast danego wskaznika Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikoéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub
organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych;

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna Narodowego
Banku Polskiego.

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej
bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia, Wskaznik Alternatywny trwale zastapi te stawke, dla celu
wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowe;,
w ktorym bedzie ona ponownie dostepna.

Po zamianie WIBOR na Wskaznik Alternatywny, do Wskaznika
Alternatywnego stosuje si¢ Korekte na zasadach opisanych ponizej.

Korekta zostaje ustalona zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:

(a) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania
Wskaznika Alternatywnego;

(b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa powyzej w punktach od 6.4.5(a) do 6.4.5(c) powyze;j:

) Podmiot Wyznaczajacy wskazatl Korekte — stosuje si¢ taka
Korekte;

(ii) Podmiot Wyznaczajacy wskazat, aby nie stosowa¢ Korekty —nie
stosuje si¢ Korekty;

(c) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa powyze] w punktach od 6.4.5(a) do 6.4.5(c), Podmiot
Wyznaczajacy nie odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej mowa w
punkcie 6.4.5(d) powyzej:
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6.4.9

6.4.10

6.4.11

6.4.12

6.4.13

10326315078-v4

6) Korekta jest rowna historycznej medianie roéznic pomiedzy

wskaznikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;
(ii) mediana roznic jest ustalana:

(A)  za okres 60 miesiecy przed: dniem, w ktorym wskaznik
zastepowany przestat by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w
ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy nie
zostal opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Konca
Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapil Brak
Zezwolenia;

(B)  biorac pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byt  publikowany  zar6wno  wskaznik
zastepowany jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w
zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest
przeprowadzana tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny, oraz
Korekta sg stosowane zamiast WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go
zastepujacego) do obliczania odsetek od Obligacji takze dla kolejnych Okreséw
Odsetkowych.

Jezeli w tre$ci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendacji, o
ktorych mowa powyzej w punktach od 6.4.5(a) do 6.4.5(c) wskazuje si¢ na
potrzeb¢ dokonania w Warunkach Emisji innych zmian dostosowawczych,
dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku ze stosowaniem
Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z wymogow ASO lub
KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z zastosowang metodg lub
rekomendacja, w oparciu o ktora zostatl ustalony Wskaznik Alternatywny.
Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejgcych postanowien Warunkéw Emisji, bez
koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w trybie
wymagajacym zgod Obligatariuszy, zgromadzenia obligatariuszy lub Emitenta.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana
uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub
podstawy do zmiany Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy Wskaznik Alternatywny trwale zastapi indeks stosowany do
wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do danego
Wskaznika Alternatywnego stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego
Wskaznika Alternatywnego.

Jezeli Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego okre§lona w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej jest mniejsza niz zero, przyjmuje si¢, ze Stopa
Procentowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.
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6.5

7.1

7.2

6.4.14 Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik
Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opinie,
ze Korekta nie jest wymagana.

Zawiadomienie 0 Kwocie Odsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokos$ci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda
dokonywane poprzez zamieszczenie tej informacji na Stronie Internetowej Emitenta, a
od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe dla kazdego
Okresu Odsetkowego beda dodatkowo przekazywane zgodnie z odpowiednimi
regulacjami do podmiotu prowadzacego ASO.

WYKUP OBLIGACJI
Dzien Wykupu Obligacji

7.1.1  Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci
nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Weze$niejszego Wykupu lub wediug
wartosci nominalnej stanowiacej Rate Wykupu w Dniu Ratalnego Wykupu.

7.1.2 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.  Obligacje  podlegaja
natychmiastowemu wykupowi w czgsci, w jakiej przewiduja $wiadczenia
pieni¢zne takze w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w
tym dniu Nalezno$¢ Gtéwng wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpito odpowiednio otwarcie
likwidacji, polaczenie, podziat lub przeksztalcenie do dnia odpowiednio
otwarcia likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia.

Wyplata Kwoty do Zaplaty

72.1  Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu
roszczen wzajemnych (chyba zZe takie potracenia byly wymagane zgodnie z
prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepisOw prawa
obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

722 O ile bedzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji, ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bgdg za posrednictwem
Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi
Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW ptatnosci z
tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wlasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie 1 zgodnie z odpowiednimi
Regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

7.2.3  Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje 1
dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢
przekazane w formie i terminach okre$lonych w regulacjach Podmiotu
Prowadzacego Rachunek. Dla unikni¢cia watpliwosci brak ptatnosci na rzecz
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7.2.4

7.2.5

7.2.6

Obligatariusza spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza
informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Niewypetlienia Zobowigzania ani Podstawy Skorzystania z Opcji
Wecezesniejszego Wykupu.

Kwota, o ktérej mowa w art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie
na rzecz Obligatariuszy w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw.
Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadczenia z tytulu wykupu obligacji sa spetniane poczawszy od obligacji o
najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetnienia tych swiadczen
w czeSci — w réwnych kwotach z tytulu kazdej obligacji tej samej serii
wyemitowanych przez Emitenta.

Miegjscem spelnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek lub w przypadku spehniania §wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji — siedziba Agenta Emisji.

7.3 Opodatkowanie

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglgdnieniem
potracen lub pobran z tytulu podatkdéw, oplat lub innych naleznos$ci
publicznoprawnych je$li wynikaja one z mocy przepisow wydanych w
Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligac;ji.

Certyfikat Rezydencji powinien by¢ przekazywany do Agenta Emisji albo po
dniu rejestracji Obligacji w KDPW do Podmiotu Prowadzacego Rachunek w
terminach przewidzianych w regulacjach odpowiednio Agenta Emisji albo
danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek oraz w terminie zgloszenia Zadania
Wecezesniejszego Wykupu. W razie niedostarczenia przez Obligatariusza w
wymaganych terminach  Certyfikatu Rezydencji, podatek zostanie
odprowadzony w pelnej wysokosci, bez uwzglednienia majacych zastosowanie
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Obligatariusz zobowigzany jest dostarczy¢ Agentowi Emisji albo po dniu
rejestracji Obligacji w KDPW odpowiedniemu Podmiotowi Prowadzacemu
Rachunek wszelkie informacje wymagane przez obowigzujace przepisy prawa
w zwigzku z ptatno$cig Podatku Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 7.3 (Opodatkowanie) bgeda mialy
zastosowanie, o ile nie bgda sprzeczne z obowigzujagcymi w danym czasie
przepisami prawa.

7.4  Odsetki za opoznienie

W przypadku opoznienia w zaptacie Naleznosci Gtownej (lub odpowiednio Kwoty
Odsetek, Raty Wykupu lub Premii) kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania
od Emitenta za kazdy dzien opdznienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego
dnia), odsetek ustawowych za opodznienie, liczonych od Naleznosci Gtownej (lub
odpowiednio Kwoty Odsetek, Raty Wykupu lub Premii), zgodnie z wiasciwymi
przepisami.
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7.5 Wecezesniejszy wykup Obligacji
7.5.1  Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta

() Emitent po uptywie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od Dnia Emisji
moze dokona¢ wczesniejszego catkowitego lub czgsciowego wykupu
Obligacji (z zastrzezeniem punktu 7.5.1(b) ponizej). W takim przypadku
Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wcze$niejszym wykupie Obligacji
z wyprzedzeniem, co najmniej 30 dni przed Dniem Wcze$niejszego
Wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastagpi¢c w
ktorymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w punkcie 8
Suplementu Emisyjnego.

(b) Emitent moze dokona¢ wczesniejszego czeSciowego wykupu Obligacji
pod warunkiem, ze w danym Dniu Wcze$niejszego Wykupu Emitent
dokona wczesniejszego wykupu co najmniej 50% Obligacji
wyemitowanych w Dniu Emisji.

(c) W Dniu Wczesniejszego Wykupu, Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie: (i) Nalezno$ci Gitoéwnej, (ii) Kwoty Odsetek
naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do
dnia wczesniejszego wykupu (bez tego dnia) oraz (iii) kwoty Premii
okreslonej w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

7.5.2  Amortyzacja Obligacji

W Dniu Ratalnego Wykupu kazdy Obligatariusz otrzyma Rat¢ Wykupu
przypadajaca do zaptaty w Dacie Wykupu Ratalnego. Wyptacone Raty Wykupu
beda pomniejszaty warto§¢ nominalng Obligacji.

7.5.3  Rolowanie Obligacji

Naleznos¢ Gtowna z tytulu Obligacji, ktorych wykup przypada w dniu emisji
nowej serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emis;ji
("Nowe Obligacje"), na zadanie Obligatariusza, ktdry zamierza obja¢ Nowe
Obligacje ("Obligatariusz Rolujacy") moze zosta¢ zaptacona przez Emitenta
w drodze potracenia z wierzytelnoscig Emitenta w stosunku do Obligatariusza
Rolujacego z tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktére zamierza naby¢
Obligatariusz Rolujacy, z zastrzezeniem, ze potragcane kwoty beda kwotami
netto.

8. WCZESNIEJSZY WYKUP

8.1 Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

8.1.1  w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania; lub

8.1.2 w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na wezesniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wezesniejszego
Wykupu").
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8.2

8.3

8.4

Ztozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 8.3 lub
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 8.4
powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i
ptatne w Dniu Wezedniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Nalezno$¢ Glowna takich
Obligacji powickszona o Kwotg Odsetek narosta od rozpoczgcia danego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bedzie
ptatna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego Wykupu bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wecezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania

W  przypadku wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi, pisemne zadanie wczesniejszego wykupu
("Zadanie Wczeéniejszego Wykupu"), w ktorym okresli Dzien Wczesniejszego
Wykupu. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

83.1 wskazaé podstawe zadania wezedniejszego wykupu w Zadaniu Wezeéniejszego
Wykupu;

8.3.2 przedlozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przediozenie Certyfikatu Rezydencji
jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania
1 Obligatariusz chce skorzystac z tej stawki opodatkowania);

8.3.3  dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo,
w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktorym mowa
w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.

Wecezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu

8.4.1 W przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze moga zazada¢ zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjecia uchwaty o wiasciwych $rodkach ochrony praw
Obligatariuszy. Nastepnie, jezeli zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie odpowiednig uchwale wyrazajaca zgode na wczesniejszy wykup
Obligacji, Emitent w najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pdzniej niz w
terminie 7 dni od daty zamknig¢cia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
zawiadomi Obligatariuszy (zgodnie z punktem 15.2 (Zawiadomienia)) o:

() tresci takiej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz
(b) terminie na ztozenie Zawiadomien o Wczesniejszym Wykupie.

8.4.2 Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wczesniejszym
Wykupie, bedzie wynosit 5 (pie¢) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia

Obligatariuszy o terminie na zlozenie Zawiadomienia o Wcze$niejszym
Wykupie, o ktorym mowa w punkcie 8.4.1 ("Termin Zawiadomienia").
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8.4.3

8.4.4

8.4.5

Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze doreczy¢
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie. Dla
skutecznego doreczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

(a) wskaza¢ podstawe prawng powotujac sie na odpowiedniag Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zalaczajac jej
kopie;

(b) przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzysta¢ z tej stawki
opodatkowania);

(c) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o
Obligacjach.

Dniem Weczesniejszego Wykupu Obligacji bedacych w  posiadaniu
Obligatariuszy, ktorzy zltozyli Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie
bedzie 6 (szoésty) Dzien Roboczy przypadajacy po uptywie Terminu
Zawiadomienia, przy czym w przypadku otrzymania Zawiadomien o
Wezesniejszym Wykupie od wszystkich Obligatariuszy przed uptywem
Terminu Zawiadomienia, Dniem Wczes$niejszego Wykupu Obligacji bedzie 6
Dzien Roboczy przypadajacy po dniu, w ktorym wszyscy Obligatariusze ztozyli
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie Obligacji, z zastrzezeniem regulacji
KDPW majacych zastosowanie do takiej sytuacji.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego
Wykupu przed uptywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowigcego
Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie
czynnosci przewidzianych w punkcie 8.4, biegng od dnia podjecia nowe;j
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

9. PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

9.1 Brak zaplaty

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w cze$ci, zobowigzan
pieni¢znych wynikajacych z Obligacji lub nastgpilo niezawinione przez Emitenta
opoznienie w wykonaniu zobowigzan pieni¢znych wynikajacych z Obligacji nie
krotsze niz trzy dni.

9.2 Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent:
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9.3

94

9.5

9.6

9.2.1 w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zlozenia stosownego zadania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po
dniu zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy), pomimo prawidtowo ztozonego
zadania, przez Uprawnionych Obligatariuszy;

9.2.2 uniemozliwit w inny sposob zwotanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem terminow, o ktorych mowa w punkcie 9.2.1; lub

9.2.3  w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowal na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Naruszenie zobowiazan finansowych

93.1 Z zastrzezeniem punktu 9.3.2, jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitatowej GM na kwote przewyzszajaca w danym momencie — tacznie 2,5%
Aktywoéw wskazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dostarczonym zgodnie z punktem 14.1 (Sprawozdania Finansowe)
(1) staty si¢ wymagalne i ptatne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci
lub (i1) zaszty okolicznosci, wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowac, ze
takie zobowigzanie Grupy Kapitatowej GM stang si¢ wymagalne i ptatne przed
ich pierwotnym terminem wymagalnosci.

9.3.2  Przypadek Niewypehienia Zobowigzania, o ktérym mowa w punkcie 9.3.1 nie
dochodzi do skutku, jesli Zadluzenie Finansowe Grupy Kapitatlowej GM stanie
si¢ wymagalne 1 ptatne na podstawie uzgodnienia wczesniejszej ich splaty
dokonanego przez podmioty z Grupy Kapitatlowej GM 1 wierzyciela.

Niezgodno$¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowigzujacego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo
decyzje organéw administracji publiczne] spowodowaly, ze emisja Obligacii,
wywiazanie si¢ Emitenta z obowiazku zaptaty jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty lub
wykonanie przez Emitenta innych obowigzkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji lub
Dokumentow Zabezpieczenia stalo si¢ lub moze si¢ sta¢ niezgodne z prawem.

Wprowadzenie w blad

Ktorekolwiek z oswiadczen lub zapewnien ztozonych przez Podmiot Zobowigzany w
dokumentach dotyczacych emisji Obligacji oraz w Warunkach Emisji lub
Dokumentach Zabezpieczen okazato si¢ nieprawdziwe, w catosci lub w cze$ci, na
moment, w ktorym zostalo ztozone.

Niewyplacalno$¢ / Postepowanie upadlosciowe

Wystapito zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajagce mozliwo$¢ postawienia
Emitenta w stan upadtosci (z mozliwo$cig zawarcia uktadu lub obejmujacej likwidacje
majatku upadiego) lub likwidacji, a w szczegdlnosci:

9.6.1  Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji;
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9.6.2

9.6.3

9.6.4

9.6.5

9.6.6

Emitent przyzna, ze jest niezdolny do sptaty swoich zobowigzan pieni¢znych w
terminie ich wymagalnosci,

Emitent rozpocznie negocjacje z powodu trudnosci finansowych z jednym lub
wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego dtugu;

Emitent zawrze z nadzorca ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postgpowania o zatwierdzenie uktadu;

Emitent rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji
uktadowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli kart¢ do
glosowania; lub

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spotki Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu spotki
lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby spotki Emitenta za
granice.

9.7  Brak ustanowienia Zabezpieczen Obligacji

Zabezpieczenia Obligacji nie zostaly ustanowione w terminach wskazanych w
Warunkach Emisji.

10. PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

10.1  Zasady ogolne

10.1.1

10.1.2

10.1.3

10326315078-v4

Opcja Wcezesniejszego Wykupu bedzie przystugiwaé w przypadku, gdy wystapi
ktorekolwiek ze zdarzen bedacych Podstawg Skorzystania z Opcji
Wecezesniejszego Wykupu.

Jezeli skutki danego zdarzenia wskazanego w punktach od 10.2 do 10.15
bedacego Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub
zdarzenia, ktore wraz z innymi podobnymi zdarzeniami moze stanowic
Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, zostang usunigte do
dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu, takie zdarzenie nie bedzie
stanowilo Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu.

Jezeli zostanie podjeta — przed wystgpieniem w danym czasie danego zdarzenia
bedacego Podstawa Skorzystania z Opcji Wcezesniejszego Wykupu — Uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrazajaca zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie zaistnienia w
przysztosci takiego zdarzenia ("Uchwala a Priori"), taka uchwata bedzie
wigza¢ Obligatariuszy takze po wystapieniu w tym czasie tego zdarzenia. Dla
uniknigcia watpliwosci — niepodjecie Uchwaly a Priori nie bedzie uprawniato
Obligatariuszy do automatycznego skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu po wystgpieniu tego zdarzenia, bedacego Podstawa Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne bedzie podjecie
odrebnej uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie z Opcji Wcze$niejszego Wykupu.
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

Egzekucja lub zajecie mienia

W odniesieniu do sktadnikéw majatkowych Podmiotu Zobowigzanego lub podmiotu z
Grupy Kapitalowej GM dokonano jakiegokolwiek zajecia komorniczego lub egzekucji
na taczng kwote przekraczajaca w danym momencie 1,5% Aktywoéw wskazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dostarczonym zgodnie z
punktem 14.1 (Sprawozdania Finansowe), w obu przypadkach w celu innym niz
udzielenie zabezpieczenia, ktora nie zostata umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek
inny sposéb wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez
Podmiot Zobowigzany lub podmiot z Grupy Kapitalowej GM informacji o jej
rozpoczeciu, 1 w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostata w ciggu 120 (stu
dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez Podmiot Zobowigzany lub podmiot z Grupy
Kapitatowej GM informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu rozpatrzenia srodka
zaskarzenia.

Orzeczenia

Podmiot Zobowigzany lub podmiot z Grupy Kapitatowej GM w wyznaczonym
terminie badZ w ciagu 5 (pigciu) Dni Roboczych liczac od dnia, w ktérym orzeczenie
stato si¢ prawomocne badz decyzja ostateczna, jesli terminu zaptaty nie wyznaczono
nie dokonal ptatnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej (w okresie
kolejnych 12 miesigcy) kwote 1,5% Aktywow wskazanych w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dostarczonym zgodnie z punktem 14.1
(Sprawozdania Finansowe).

Zakaz obcigzen

Podmiot Zobowiazany ustanowit, zezwolit na ustanowienie lub zostaly ustanowione
jakiekolwiek Srodki Zabezpieczenia na aktywach stanowiacych Zabezpieczenie
Obligacji, za wyjatkiem przypadkow opisanych odpowiednio w punktach 5.1.2, 5.3 lub
5.4.

Zabezpieczenia innych papierow dluznych

Podmiot Zobowigzany dokonat emisji obligacji lub innych dluznych papierow
wartosciowych zabezpieczonych jakimikolwiek Srodkami Zabezpieczenia, chyba, ze
uprzednio lub w tym samym czasie Podmiot Zobowigzany spowodowal, ze jego
zobowigzania wynikajace z Obligacji zostaly zabezpieczone przez réwnorzedne i
proporcjonalne obcigzenie tych samych lub tozsamych rodzajowo lub pod wzgledem
wartosci, sktadnikach majatkowych.

Niedozwolone Rozporzadzenie

Podmiot Zobowigzany dokonat Rozporzadzenia swoimi sktadnikami majatkowymi
innego niz Dozwolone Rozporzadzenie.

Niedozwolone finansowanie, poreczenie i przystapienie do dlugu

10.7.1 Podmiot z Grupy Kapitatlowej (GM) udzielit pozyczki, objat obligacje lub inne
dhluzne papiery wartosciowe lub dokonal czynnosci o analogicznym skutku
prawnym i ekonomicznym na rzecz podmiotu spoza Grupy Kapitatowej GM.
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10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

10.13

10.7.2  Podmiot z Grupy Kapitatowej (GM) udzielit poreczenia, gwarancji, wystawit
weksel, przystapil do dlugu lub dokonat czynno$ci o analogicznym skutku
prawnym i ekonomicznym w celu zabezpieczenia spetnienia $wiadczenia przez
podmiot spoza Grupy Kapitatowej GM.

10.7.3 Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktérych mowa w
punktach 10.7.1 i 10.7.2 powyzej nie wystapia, jezeli czynnos$ci, o ktorych
mowa w punktach 10.7.1 1 10.7.2 powyze;j:

(a) zostaly dokonane na rzecz lub w celu zabezpieczenia spelnienia
swiadczen przez Solviol 1 sp. z o.0. i/lub Politest sp. z 0.0. w taczne;j
kwocie nieprzekraczajacej 8.000.000 PLN liczac od Dnia Emisji; lub

(b) zostaly dokonane na rzecz lub w celu zabezpieczenia spetnienia
swiadczen przez podmioty rozwijajace projekty na Ukrainie w tacznej
kwocie nieprzekraczajacej 22.000.000 PLN liczac od Dnia Emisji.

Niedozwolone wspolne przedsiewziecie

Podmiot z Grupy Kapitalowej (GM) dokonat jakiejkolwiek inwestycji w dowolne
wspolne przedsiewzigcie (joint venture) inne niz Dozwolone Joint Venture.

Wskazniki Finansowe

Ktorykolwiek wymoég punktu 11 (Wskazniki finansowe) nie zostal spelniony, z
zastrzezeniem procedury opisanej w punkcie 5.4.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Grupa Kapitalowa GM zaprzestala prowadzenia w catoSci lub w czgéci swojej
Podstawowej Dziatalnos$ci Gospodarcze;.

Wykluczenie z ASO
W odniesieniu do papierow dluznych (w tym Obligacji) wyemitowanych przez
Emitenta i notowanych zgodnie z odpowiednimi warunkami emisji na ASO, zostala

podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata lub zostat ztozony przez Emitenta wniosek,
dotyczace ich wykluczenia z notowan na ASO.

Zmiana Kontroli

10.12.1 Wystgpita Zmiana Kontroli Emitenta.

10.12.2 Wystgpita Zmiana Kontroli Poreczyciela (GM).
Utrata zezwolen

Jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitalowej GM utraci jakiekolwiek zezwolenia,
pozwolenia, licencje, koncesje albo okre§lone prawa wlasno$ci przemystowej,
niezbedne do wykonywania przez Grupe Kapitatowg GM Podstawowej Dziatalnosci
Gospodarcze;j.
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10.14 Cel Emisji Obligacji

Emitent przeznaczy S$rodki netto pozyskane z emisji Obligacji niezgodnie z Celem

Emisji.

10.15 Rachunek Obshlugi Zadluzenia

10.15.1 W jakimkolwiek Dniu Roboczym nastgpujacym po uplywie 3 Dni Roboczych
po Dniu Emisji:

(a)

(b)

(©)

(d)

na Rachunku Obstugi Zadtuzenia nie bedzie znajdowac si¢ kwota rowna
co najmniej tacznej Kwocie Odsetek przypadajacych do sptaty za dwa
najblizsze Okresy Odsetkowe liczac od danego Dnia Roboczego
(""Kwota Depozytu"); lub

Rachunek Obstugi Zadtuzenia nie bedzie zablokowany w taki sposob,
aby jakiekolwiek wyptaty Kwoty Depozytu mogly by¢ dokonywane
wylgcznie przez Administratora Zastawu na podstawie Pelnomocnictwa
do Rachunku Obstugi Zadtuzenia:

) na rzecz KDPW w celu realizacji ptatnosci z tytutu Kwoty
Odsetek; lub

(ii) na rachunek, o ktérym mowa w punkcie 4.2 w przypadku gdy na
Rachunku  Obstugi  Zadluzenia  znajduje si¢  kwota
przewyzszajaca Kwote Depozytu, w zakresie powstalej
nadwyzki.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu wskazana
powyzej nie wystapi, jezeli opdznienie we wplacie Srodkow bedzie
niezawinione i1 bedzie trwalo nie dtuzej niz 3 dni.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu wskazana
powyzej nie wystapi, jezeli Kwota Depozytu znajdujaca si¢ na
Rachunku Obstugi Zadluzenia nie jest wystarczajagca na skutek: (1)
wyplat realizowanych w celu pokrycia Kwot do Zaptaty naleznych w
danym Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty; (ii) przeliczenia Kwoty
Depozytu na skutek zmiany Kwoty Odsetek; (iii) optat pobieranych z
Rachunku Obstugi Zadtluzenia zwigzanych z jego prowadzeniem; lub
(iv) yjemnego oprocentowania Rachunku Obstugi Zadtuzenia bedacego
nastepstwem wystapienia ujemnych stop procentowych, a Emitent w
terminie 20 Dni Roboczych od dnia zmniejszenia Kwoty Depozytu
dokona wptaty brakujacej Kwoty Depozytu w taki sposob, aby taczna
kwota tych $rodkow byta co najmniej rowna Kwocie Depozytu.

1. WSKAZNIKI FINANSOWE

11.1 Wskazniki Finansowe

Emitent zapewni, ze w kazdym Dniu Badania w czasie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu:
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11.1.1

Wskaznik Pokrycia Aktywow nie bedzie nizszy niz 0,3;

11.1.2  Wskaznik Zadtuzenia nie bedzie wyzszy niz 3,0; oraz

11.1.3  Wskaznik Zabezpieczenia nie bedzie nizszy niz 150%.

11.2  Obliczanie Wskaznikow Finansowych

11.2.1

11.2.2

1123
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Wskazniki Finansowe bgdg obliczane i testowane na koniec kazdego potrocza
w Dniu Badania:

(a)

(b)

w odniesieniu do Wskaznika Pokrycia Aktywow oraz Wskaznika
Zadhuzenia:

(1) w przypadku Dnia Badania przypadajacego na 31 grudnia - na
bazie danych zawartych w zbadanych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z Ustawa
o Rachunkowo$ci za okres 12 (dwunastu) miesigcy
rozpoczynajacy sie¢ 1 stycznia danego roku obrotowego i
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia tego roku; oraz

(i1) w przypadku Dnia Badania przypadajacego na 30 czerwca - na
bazie danych zawartych w podlegajacych przegladowi
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci za okres 6 (szesciu)
miesiecy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku obrotowego
1 konczacy si¢ w dniu 30 czerwca tego roku obrotowego,

w odniesieniu do Wskaznika Zabezpieczenia - na bazie o$wiadczenia
Emitenta w sprawie: (i) Naleznosci Gloéwnej wszystkich
wyemitowanych 1 niewykupionych Obligacji oraz naleznosci glownej
pozostatych  obligacji  wyemitowanych  przez  Emitenta 1
niewykupionych w ramach Programu Emisji oraz (ii) aktualnej Warto$ci
Przedmiotéw Zabezpieczenia.

Emitent bedzie przekazywal zgodnie z punktem 14.3 (Poswiadczenia
Zgodnosci i Oswiadczenie o Wskazniku Zabezpieczenia) Obligatariuszom
odpowiednio:

(a)

(b)

Poswiadczenie Zgodnosci, zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika Pokrycia Aktywow oraz Wskaznika Zadluzenia; oraz

Oswiadczenie o Wskazniku Zabezpieczenia zawierajgce informacj¢ o
wysoko$ci Wskaznika Zabezpieczenia.

Kazde Poswiadczenie Zgodnosci, Oswiadczenie o Wskazniku Zabezpieczenia
oraz Os$wiadczenie o Wskazniku Zabezpieczenia Pro Forma bgdzie zawierac,
migdzy innymi, obliczenia, co do zgodnos$ci z punktem 11 (Wskazniki

finansowe).
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11.3

Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji termin:

"Aktywa" oznacza laczng wartos¢ bilansowag aktywow Grupy Kapitatlowej GM
zgodnie z PSR, wskazang w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
dostarczonych zgodnie z punktem 14.1 (Sprawozdania Finansowe).

"Dzien Badania" oznacza kazdy 30 czerwca oraz 31 grudnia przypadajace po Dniu
Emisji a przed Dniem Wykupu lub Dniem Wczes$niejszego Wykupu ostatniej
niewykupionej Obligacji.

"Calkowite Zadluzenie Netto" oznacza, liczong (bez podwdjnego liczenia) w
dowolnym czasie:

(a) taczng kwote wszystkich zobowigzan podmiotow z Grupy Kapitatowej GM z
tytutu lub w zwiazku z Zadtuzeniem Finansowym, przy czym pomniejszong o:

(1) gotowke; oraz
(i1) ekwiwalenty pieni¢zne,

w zakresie, w jakim pozycje, o ktorych mowa w punktach (i) — (ii), nie sg w
zaden sposob ograniczone co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badz
obcigzone na czyjakolwiek rzecz, osoby lub podmiotu, oraz

(b) taczng kwote wszystkich zobowigzan pozabilansowych podmiotow z Grupy
Kapitatowej GM z tytutu lub w zwiazku z kwotami (dla uniknigcia watpliwosci,
innymi niz te z tytulu lub w zwigzku z Zadluzeniem Finansowym)
wynikajacymi z jakiegokolwiek zobowigzania z tytulu gwarancji, wystawienia
akredytywy, porgczenia za zobowigzanie lub innych zobowigzan
warunkowych.

"Kapital Wlasny" oznacza (bez podwojnego liczenia) tacznie wszystkie kwoty liczone
jako skonsolidowany kapital wtasny podmiotéw z Grupy Kapitatowej GM zgodnie z
PSR.

"PSR" oznacza Polskie Standardy Rachunkowosci.

"Skonsolidowana EBITDA" oznacza dla kazdego Wlasciwego Okresu,
skonsolidowany wynik Grupy Kapitalowej GM z dziatalno$ci operacyjnej (w tym
wyniki z dzialalno$ci zaniechanej, do momentu faktycznego zaniechania) powigkszony
o warto$¢ amortyzacji warto§ci niematerialnych, aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania i1 rzeczowych aktywow trwalych. W szczegolnosci Skonsolidowana
EBITDA:

(a) nie uwzglednia odsetek, prowizji, optat, dyskont, premii lub obcigzen od
instrumentdw dhuznych (w tym opfat i premii zwigzanych z przedterminowa
sptata zadtuzenia lub wykupem instrumentow dluznych), wptywu roznic
kursowych zwigzanych z dziatalno$cig inwestycyjng lub finansowa;
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(b)

(c)

(d)

nie zawiera zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow 1 strat na transakcjach
na instrumentach pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia przed
wpltywem zmiany kursow walut i stop procentowych;

nie uwzglednia prowizji, optat, dyskont i innych ptatnosci przypadajacych do
zaptaty przez oraz na rzecz Grupy Kapitalowej GM na podstawie transakcji na
instrumentach pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia przed podstawie
transakcji na instrumentach pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia
przed wpltywem zmiany kursu dowolnej waluty lub stopy procentowej; oraz

nie uwzglednia podatku dochodowego,

zawsze bez podwdjnego zaliczania oraz w zakresie w jakim, odpowiednio, doliczenie,
odliczenie lub uwzglednienie nastgpuje dla potrzeb okreslenia wyniku Grupy
Kapitatowej GM z dziatalno$ci operacyjnej przed opodatkowaniem oraz amortyzacja.

"Whasciwy Okres" oznacza dla kazdego Dnia Badania okres 12 miesigcy konczacy si¢
w danym Dniu Badania.

"Wskaznik Pokrycia Aktywow" oznacza wyrazony w warto$ciach bezwzglednych
stosunek (1) Kapitatu Wtasnego do (ii) Aktywow.

"Warto$¢ Przedmiotéow Zabezpieczen" oznacza sume¢ nastepujacych wartosci
przedmiotow Zabezpieczenia Obligacji (bez podwojnego liczenia):

(a)
(b)
(©)

(d)

(e)

®
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suma warto$ci z aktualnych Wycen Przelewows;
suma wartos$ci z aktualnych Wycen Rachunkow;

suma warto$ci z aktualnych Wycen Aktywéw (SPV) (dla uniknigcia
watpliwosci, z wylagczeniem Wycen Przelewdéw oraz Wycen Rachunkow, o
ktorych mowa w ppkt. (a) 1 (b) powyzej dotyczacych, odpowiednio,
wierzytelnosci oraz rachunkow, ktorych wartos¢ zostala uwzgledniona w
ramach ustalania tych Wycen Aktywow (SPV));

suma warto$ci z aktualnych Wycen Aktywow (Emitent) (dla uniknigcia
watpliwosci, z wylaczeniem Wycen Przelewow, Wycen Rachunkow oraz
Wycen Aktywow (SPV), o ktorych mowa w ppkt. (a), (b) 1 (c) powyzej,
dotyczacych, odpowiednio, wierzytelnosci, rachunkow oraz aktywow, ktorych
warto$¢ zostata uwzgledniona w ramach ustalania tych Wycen Aktywow
(Emitent));

wartos$¢ z Wyceny Udziatow (Mosty Obrét) w wysokosci:

(1) 10.775.282,12 PLN — w przypadku, gdy warto$¢ z aktualnej Wyceny
Udziatow (Mosty Obrot) jest wyzsza niz 10.775.282,12 PLN; albo

(i1) warto$¢ z aktualnej Wyceny Udzialow (Mosty Obrét) — w przypadku,
gdy warto$¢ z aktualnej Wyceny Udziatéw (Mosty Obrot) jest rowna
badz nizsza niz 10.775.282,12 PLN, oraz

warto$¢ z Wyceny Aktywow (Elektrownia) w wysokosci:
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12.

13.

13.1

(1) 38.947.416,79 PLN — w przypadku, gdy warto$¢ z aktualnej Wyceny
Aktywow (Elektrownia) jest wyzsza niz 38.947.416,79 PLN; albo

(i1) wartos¢ z aktualnej Wyceny Aktywoéw (Elektrownia) — w przypadku,
gdy warto$¢ z aktualnej Wyceny Aktywow (Elektrownia) jest rowna
badz nizsza niz 38.947.416,79 PLN.

"Wskaznik Zabezpieczenia" oznacza wyrazony w procentach stosunek (i) Wartos$ci
Przedmiotéw Zabezpieczen do (ii) Naleznosci Gtownej wszystkich wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji oraz naleznosci gldwnej pozostatych obligacji
wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych w ramach Programu Emisji.

"Wskaznik Zadluzenia" oznacza wyrazony w warto$ciach bezwzglednych stosunek
Catkowitego Zadtuzenia Netto do Skonsolidowanej EBITDA.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Obligacjach oraz Regulacji KDPW, oraz po ich
wprowadzeniu do ASO, zgodnie z regulacjami ASO.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogolne

13.1.1 Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okreslonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

13.1.2 Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwotywania 1 organizacji
Zgromadzenia  Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Udziat
Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ realizowany przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane srodki
komunikacji elektronicznej powinny zapewnia¢ Obligatariuszom w
szczegoOlnosci:

(a) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich oséb
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktorej
moga one wypowiadac si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz

(b) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

13.1.3 W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy sporzadza liste¢ Obligatariuszy biorgcych udzial oraz
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13.1.4

13.1.5

13.1.6

13.1.7

13.1.8

10326315078-v4

glosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zatacznik do protokotu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy:
(a) w sprawach Postanowien Kwalifikowanych:

@) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO — zapadaja
wiekszoscig %  glosbw obecnych na  Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(ii) w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(b) w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana
Postanowien Kwalifikowanych, zapadaja wickszoscia % glosow
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(c) w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d) w sprawach:

@) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 10 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) stanowi podstawe
do ztozenia Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie; lub

(ii) podjecia Uchwaty a Priori,

zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w glosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacj¢ (wedlug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta), nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni od daty
Ogtoszenia o Zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami, w tym w
szczegdlnosci w sprawach dotyczacych wczesniejszego wykupu Obligacii,
zgodnie z Warunkami Emisji.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa wigzace dla wszystkich

Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, gltosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
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Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w ktorym zostata podjeta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.

13.2  Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

13.2.1

13.2.2

13.2.3

13.2.4

13.2.5

Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej ktacznej
Warto$ci Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwotania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciggu 14 (czternastu) dni Zgromadzenia Obligatariuszy
("Uprawnieni Obligatariusze").

Uprawnieni  Obligatariusze kieruja zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
biuro@mosty.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem
stanowigcym Zalacznik 3 (Wzér Zgdania Zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy), zataczajac dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie,
o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach, a nastgpnie oryginat
Z3dania Zwotania ZO przekazujac Emitentowi.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 13.2.1, Emitent w terminie 2 (dwodch)
Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO, opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta os§wiadczenie, w ktorym poda liczbg oraz taczng warto$¢
nominalng Obligacji, ktérych posiadaczami sg podmioty z grupy kapitatowe;j
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (tj: Dz. U. 2023 r., poz. 120, z pdzniejszymi zmianami)
("Os$wiadczenie Emitenta").

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 13.2.1, jezeli na podstawie
Os$wiadczenia Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwotania ZO zostato ztozone
przez 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, Emitent
opublikuje te informacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajacego
informacj¢ o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad i miejscu sktadania swiadectw depozytowych.
Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjgcia przez
obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym
informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej).
Data ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednocze$nie
datg zwolania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.

14. OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE

14.1 Sprawozdania Finansowe

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 15.2 (Zawiadomienia)
Warunkéw Emisji:

14.1.1
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roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego
rewidenta;
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.1.2 roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej GM wraz
z opinig bieglego rewidenta;

14.1.3 poélroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta podlegajace
przegladowi przez bieglego rewidenta; oraz

14.1.4 poélroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej GM
podlegajace przegladowi przez bieglego rewidenta,

, przy czym powyzsze roczne 1 polroczne sprawozdania finansowe udostepniane beda
przez Emitenta niezwlocznie po ich sporzadzeniu zgodnie z obowigzujacych w danym
czasie przepisami prawa majacymi zastosowanie dla spotek, ktorych obligacje
notowane sg w ASO.

Aktualizacja Wycen

142.1 Emitent bedzie przekazywal Obligatariuszom, zgodnie z punktem 15.2
(Zawiadomienia) Warunkow Emisji, w dniach przekazywania Poswiadczenia
Zgodnosci i wedhug stanu na Dzien Badania, aktualizacje Wycen przygotowang
przez Rzeczoznawce.

1422 Na potrzeby procedur, o ktorych mowa w punktach 5.3 i 5.4, Emitent jest
zobowigzany do przekazania stosownych materialdow przed odpowiednio
rozpoczeciem procedury lub wystapieniem zdarzenia, w zwigzku z ktérym
konieczne jest przekazanie Wycen lub ich aktualizacji.

Poswiadczenia Zgodnosci i Oswiadczenie 0 Wskazniku Zabezpieczenia

14.3.1 Emitent dostarczy Obligatariuszom, zgodnie z punktem 15.2 (Zawiadomienia),
Poswiadczenia Zgodnosci na koniec kazdego potrocza nie pozniej niz w
terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od opublikowania wlasciwego sprawozdania
finansowego Emitenta.

1432 W dniach przekazywania Poswiadczenia Zgodnosci Emitent dostarczy
Obligatariuszom Os$wiadczenie o Wskazniku Zabezpieczenia zgodnie z
punktem 15.2 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji.

Informacje

Emitent zawiadomi Obligatariuszy zgodnie z punktem 15.2 (Zawiadomienia), o
kazdym zdarzeniu stanowigcym Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu lub Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania (i ewentualnych dziataniach
podjetych w celu naprawy tego stanu rzeczy) niezwtocznie oraz nie pozniej niz 5 (pi¢c)
Dni Roboczych po powzigciu wiadomosci o jego wystapieniu.

Informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach

O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostgpniac
Obligatariuszom informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach wytacznie zgodnie z
punktem 15.2.1(a).
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14.6

15.

15.1

15.2

15.3

15.4

Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowal Materialy Przechowywane na Stronie Internetowej
Emitenta. Materiaty Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukow,
do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji znajduja si¢ w
siedzibie Agenta Dokumentacyjnego.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Przedawnienie roszczen

Roszczenia o zaptate Kwot do Zaptaty przedawniaja si¢ zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obligacjach.

Zawiadomienia

152.1 Wszelkie zawiadomienia (w tym tres¢ protokotow zawierajacych Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy) kierowane beda do Obligatariusza przez podanie
ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez:

(a) ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenta; oraz dodatkowo

(b) zgodnie z obowigzujacymi przepisami (w tym regulacjami ASO), w
formie raportow biezacych (jezeli Emitent jest zobowigzany do
publikowania raportow biezacych na podstawie odrebnych przepisow).

1522 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Agenta Emisji beda uwazane za
doreczone, jezeli zostaly wyslane listem poleconym lub poczta kurierska pod
adres siedziby Agenta Emisji oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia.

1523 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Podmiotu Zobowigzanego beda
uwazane za dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta
kurierskg pod adres siedziby Emitenta oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia.

152.4 Wszelkie zawiadomienia beda lub odpowiednio powinny by¢ dokonywane
w jezyku polskim.

Prawo wlasciwe, jurysdykcja

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni
Warunkéw Emis;ji.

Postanowienia dodatkowe

15.4.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealer, Agent Emisji oraz Agent
Kalkulacyjny dzialaja wylacznie na zlecenie Emitenta i nie ponosza Zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za Zadne inne obowiazki Emitenta wynikajace z
Obligacji. Dealer, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie petnig funkcji
banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie sg
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zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwigzku z
wykonywanymi funkcjami.

1542 Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej
dziatalnosci wspoélpracuja z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiadaja
informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom,
chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢
przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i1 pelnieniem funkcji
Dealera, Agenta Emisji oraz Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez
Dealera, Agenta Emisji lub Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci w
zwigzku z Obligacjami oraz petnienie okre$lonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Dealerowi, Agentowi Emisji lub Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze
grupom kapitatowym, do ktérych naleza, §wiadczenia Emitentowi innych
ustug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

15.43 W przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta:

(a) w przypadku Obligacji wpisanych do Ewidencji, Agent Emisji wyda
kazdemu Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w
ktorym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie czgsciowej platnosci z
tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu
wilasciwych §rodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w
Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek
roszczeniu lub Zadaniu dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta.
Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest Obligatariusz oraz
dziatajacy na jego rzecz odpowiednio Administrator Zabezpieczen lub
Administrator Zastawu;

(b) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podmiot Prowadzacy Rachunek,
dziatajac zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi posiadajacemu Obligacje zapisane na prowadzonym
przez niego Rachunku Papierow WartoSciowych lub Rachunku
Zbiorczym, na jego pisemne zadanie dokument, w ktorym stwierdzi
brak ptatnosci lub dokonanie czgsciowej ptatnosci z tytutu Obligacji w
dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy brak ptatnosci
lub dokonanie czesciowej platnosci z tytulu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci), a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw
bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu witasciwych $rodkow
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji oraz
dzialajacego na ich rzecz odpowiednio Administratora Zabezpieczen
lub Administratora Zastawu.

15.4.4 Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani

ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate
ani szkodg¢ poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.
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Jacek Piotr Elektronicznie podpisany

przez Jacek Piotr Skrabacz

Skrabacz e80!

Wystawiono — Warszawa, 30 pazdziernika 2025 r., podpis osoby upowaznionej do
reprezentacji Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI

SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji ("Warunki Emisji")
Obligacji serii o numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez Mosty
Magazyny Energii sp. z 0.0. (dawniej: Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0.) ("Emitent") w ramach
programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z ktorym Emitent moze dokonywac
wielokrotnych emisji obligacji do tacznej warto$ci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych obligacji w wysokosci 100.000.000 PLN.

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji i stanowi integralng
cz¢$¢ Warunkow Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zalacznikami do Warunkow
Emisji, oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony w
dniu 30 pazdziernika 2025 roku.

Terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Numer serii: A

2. Maksymalna liczba Obligacji 10.000
proponowanych do nabycia w
serii:

3. Maksymalna laczna warto$¢ 100.000.000 PLN
nominalna Obligacji:

4. Warto§¢ nominalna  jednej 10.000 PLN
Obligacji:

5. Dzien Emisji: 5 listopada 2025 r.

6. Dzien Wykupu: 5 listopada 2028 r.

7. Dni Platnos$ci Odsetek:

Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Numer Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazanego w
Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2
1 5 lutego 2026 r.
2 5 maja 2026 1.
3 5 sierpnia 2026 .
4 5 listopada 2026 .
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5 5 lutego 2027 r.
6 5 maja 2027 r.
7 5 sierpnia 2027 r.
8 5 listopada 2027 r.
9 5 lutego 2028 r.
10 5 maja 2028 r.
11 5 sierpnia 2028 r.
12 5 listopada 2028 r.
8. Dni realizacji opcji
wczesniejszego wykupu

Obligacji z inicjatywy Emitenta
zgodnie z punktem 7.5.1
Warunkow Emisji oraz Premia:

Dzien Platnosci Odsetek, w
ktorym moze by¢ wykonana opcja
wcezesniejszego wykupu Obligacji

Premia (% warto$ci nominalnej
jednej Obligacji)

z inicjatywy Emitenta

5 lutego 2028 r.

5 maja 2028 r.

5 sierpnia 2028 r.

0,8% warto$ci nominalnej jedne;j
Obligacji (wedtug warto$ci nominalnej
po dokonaniu ptatnosci Raty Wykupu)

9. Dzien

Ratalnego

Wykupu,

Warto§¢ Raty Wykupu oraz
Warto§¢ Nominalna Obligacji
po dokonaniu ptatnosci Raty

Wykupu:

Numer Dzien Ratalnego | Wartosc Raty Wartos¢ nominalna jednej
Wykupu dla | Wykupu . .. .

OKkresu . Obligacji po dokonaniu

Odsetkowego danego  Okresu | przypadajaca na platnosci Raty Wykupu
Odsetkowego jedna obligacje

8. 5 listopada 2027 r. | 2.000 PLN 8.000 PLN

10.  Agent Dokumentacyjny: [POPEMA
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11. Termin na  wprowadzenie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji

Obligacji do ASO:
12.  Marza:

13.  Cel Emisji:

14. Rzeczoznawca

10326315078-v4

3,50 % p.a.

(a) finansowanie lub refinansowanie rozwoju,
zakupu, budowy 1 eksploatacji Zielonych
Projektow przez podmioty z Grupy Kapitatowej
(GM), na podstawie i zgodnie z Green Bond
Framework; (b) wudzielanie przez Emitenta
pozyczek wewnatrzgrupowych innym
podmiotom z Grupy Kapitalowej (GM) na cele
wskazane w lit. (a) powyzej, przy czym srodki z
takich pozyczek wudzielonych podmiotom z
Grupy Kapitalowej (GM) moga by¢ nastepnie
przedmiotem dalszych pozyczek udzielanych
innym podmiotom z Grupy Kapitalowej (GM) w
zakresie dozwolonym na podstawie niniejszych
Warunkéw Emisji; lub (c) zabezpieczenie
ptatnosci Kwoty Odsetek za dwa najblizsze
Okresy Odsetkowe poprzez przelew Kwoty
Depozytu na Rachunek Obstugi Zadtuzenia.

PKF Advisory sp. z 0.0.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Od:  MOSTY MAGAZYNY ENERGII SP. Z O.0. [Emitent]
[MIEJSCOWOSC, DATA]
Dotyczy: Emisji Obligacji [e]

Odwotujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Po$wiadczenie Zgodnosci.
Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w Poswiadczeniu Zgodnosci inaczej maja
takie samo znaczenie jakie zostalo im nadane w Warunkach Emisji.

Wskazniki Finansowe:

Potwierdzamy, ze na Dzien Badania przypadajacy [wstawié¢ date] Wskazniki Finansowe
ksztattuja si¢ w nastepujacy sposob:

1. Wskaznik Pokrycia Aktywow:

Wzor Wskaznika:

Pozycje ze sprawozdania finansowego:

Dane liczbowe:

Warto$¢ wskaznika:

Wskaznik na wymaganym poziomie: [tak/nie]
2. Wskaznik Zadluzenia

Wzor Wskaznika:

Pozycje ze sprawozdania finansowego:

Dane liczbowe:

Warto$¢ wskaznika:

Wskaznik na wymaganym poziomie: [tak/nie]

Wskazniki Finansowe zostaty obliczone na bazie danych zawartych w [e], [ktoérego kopia
stanowi zalgcznik do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci/ktorych kopie stanowig zatgczniki
do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci].
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[Potwierdzamy jednoczesnie, ze Przypadek Naruszenia nie wystepuje.]/[Informujemy
jednoczes$nie, ze wystepuje Przypadek Naruszenia polegajacy na [e].]'

[Potwierdzamy jednoczes$nie, ze nie wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji
wczesniejszego wykupu, o ktorej mowa w punkcie [...] Warunkow Emisji.]/[Informujemy
jednoczesnie, ze wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji wczesniejszego
wykupu, o ktérej mowa w punkcie [...] Warunkéw Emisji.]?

Z powazaniem,

[osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta Zgodnie z reprezentacjq Emitenta]

1

Zapis opcjonalny, pozostawi¢ zapis wlasciwy

Zapis opcjonalny, pozostawi¢ zapis wlasciwy
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR OSWIADCZENIA O WYSOKOSCI WSKAZNIKA ZABEZPIECZENIA
[na papierze firmowym Emitenta]
OSWIADCZENIE O WYSOKOSCI WSKAZNIKA ZABEZPIECZENIA
Od:  MOSTY MAGAZYNY ENERGII SP. Z 0.0.
[MIEJSCOWOSC, DATA]
Dotyczy: Emisji Obligacji serii [o]

Odwolujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi O$wiadczenie o Wysokosci
Wskaznika Zabezpieczenia. Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w
Oswiadczeniu o Wysokos$ci Wskaznika Zabezpieczenia inaczej maja takie samo znaczenie
jakie zostalo im nadane w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, Ze na dzien [®] roku wysoko$¢ Wskaznik Zabezpieczenia wynosi: [®]

Wskaznik Wzér Dane liczbowe | Wartos¢ ysll:f:‘zglrl: m W
wskaznika | w tys. PLN wskaznika ymagany
przedziale
Wskaznik [tak]/[nie]
Zabezpieczenia

[Potwierdzamy jednoczes$nie, ze nie wystepuje Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu ani Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania.]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta]

10326315078-v4 75 - 60-41087540



ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR OSWIADCZENIA O WYSOKOSCI WSKAZNIKA ZABEZPIECZENIA PRO
FORMA

[na papierze firmowym Emitenta]
OSWIADCZENIE O WYSOKOSCI WSKAZNIKA ZABEZPIECZENIA PRO FORMA
Od: MOSTY MAGAZYNY ENERGII SP. Z O.0.
[MIEJSCOWOSC, DATA]
Dotyczy: Emisji Obligacji serii [o]

Odwohtujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi O$wiadczenie o Wysoko$ci
Wskaznika Zabezpieczenia Pro Forma. Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w
Oswiadczeniu o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia Pro Forma inaczej maja takie samo
znaczenie jakie zostato im nadane w Warunkach Emisji.

W zwiazku z punktem 5.4.3(c) Warunkow Emisji potwierdzamy, ze na dzien [e] roku
wysokos¢ Wskaznik Zabezpieczenia na zasadach pro forma wynosi: [e]

Wskaznik Wzor Dane liczbowe | Wartos¢ ysll:;n:rl: m W
wskaznika | w tys. PLN wskaznika ymagamy
przedziale
Wskaznik [tak]/[nie]
Zabezpieczenia
Powyzszy Wskaznik Zabezpieczenia zostal sporzadzony:
1. bez uwzgledniania wartosci Wycen przedmiotoéw Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji
(SPV) w wysokosci: [e] PLN; oraz
2. przy uwzglednieniu zmniejszonej naleznosci gtdéwnej obligacji wyemitowanych przez

Emitenta 1 niewykupionych w ramach Programu Emisji o warto$¢ przedterminowego
wykupu Obligacji przez Emitenta zwigzanego z Refinansowaniem danej SPV w
wysokosci: [e] PLN.

[Potwierdzamy jednoczes$nie, ze nie wystepuje Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu ani Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania.]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta]
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ZALACZNIK 5
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: MOSTY MAGAZYNY ENERGII SP. Z O.0.

Do: [o]

Z kopig do:  IPOPEMA SECURITIES S.A.

Dotyczy: Obligacji serii [®] emitowanych przez Mosty Magazyny Energii sp. z o.0.
("Emitent") na podstawie warunkéw emisji z dnia [e] ("Warunki Emisji"), w
ramach programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN.

Szanowni Panstwo,

W zwigzku z punktem 13.2 (Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy) Warunkéw Emisji,
niniejszym sktadamy Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od
dnia otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zadania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, sktadane jest w trybie punktu 13.2.2 Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielkg literg, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym piSmie majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji|

Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo,
w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji za§wiadczenie, o ktorym mowa
w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.
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ZALACZNIK 6
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

WZOR INSTRUKCJI EGZEKUCYJNEJ
INSTRUKCJA EGZEKUCYJNA
[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: [e] ("Obligatariusz")
Do: [®]["Administrator Zabezpieczen"]/[" Administrator Zastawu"]
Dotyczy: Obligacji serii [®] emitowanych przez Mosty Magazyny Energii sp. z o.0.

("Emitent") na podstawie warunkéw emisji z dnia [e] roku ("Warunki

Emisji"), w ramach programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN.

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z punktem 5 (Zabezpieczenie Obligacji) Warunkéw Emisji, skladamy instrukcje
egzekucyjng oraz dotaczamy kopie [dokumentu depozytowego] / [§wiadectwa depozytowego]
potwierdzajacego status Obligatariusza oraz liczbe posiadanych Obligacji.

Oswiadczamy, zZe z tytutu posiadanych przez nas Obligacji wystapit i trwa brak zaptaty kwoty
wymagalnej 1 ptatnej. W zwigzku z tym zwracamy si¢ o podjecie dzialanh majacych na celu
zaspokojenie z: (i) [nastgpujacych Zabezpieczen Obligacji: / [Zastawdéw na Rachunkach
Bankowyc]h/ [Zastawu na Aktywach] / [Zastawu na Udziatach] / [Przelewu na
Zabezpieczenie] / [O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji] [w drodze [wpisac¢ metode
egzekucji’]].

Jednocze$nie oswiadczamy, ze mozemy partycypowac w kosztach postgpowania majgcego na
celu realizacj¢ zaspokojenia z Zabezpieczenia Obligacji pod warunkiem, ze koszty te nie
zostang pokryte przez Emitenta, oraz zostang nam zwrdcone w wyniku zaspokojenia z
przedmiotu zabezpieczenia, jezeli z zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia pozyskane
zostang wystarczajace $rodki na taki zwrot.

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.
Za i w imieniu Obligatariusza
Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji]

3 W przypadku otrzymania przez odpowiednio Administratora Zabezpieczen lub Administratora Zastawu odmiennych
instrukcji egzekucyjnych co do metod egzekucji, odpowiednio Administrator Zabezpieczen lub Administrator Zastawu
wykona instrukcje Obligatariuszy reprezentujacych wigcej niz 50% (pigédziesiat procent) facznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji.
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Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.
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ZALACZNIK 7
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

WYCENY
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1 Wstep

1.1 Wprowadzenie

Niniejszy raport dotyczy oszacowania wartosci godziwej zbioru zabezpieczen (dalej:
»Zabezpieczenie”, ,Zabezpieczenia”, ,Zastaw nr1”, ,Zastawa nr 2”) dla emisji obligacji (dalej:
»obligacje”) emitowanych przez Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej:
»Emitent”) wg stanu na dzien 29.10.2025 r., Emisja Obligacji zostata zorganizowana w ramach
programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z ktérym Emitent moze dokonywaé¢ wielokrotnych
emisji obligacji. Na moment sporzadzenia raportu Uchwaty Emisyjne byty na etapie
akceptowalnym.

Raport zostat sporzadzony przez firme PKF Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na zlecenie
Mosty Magazyny Energii Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej okreslanej rowniez jako
»Zleceniodawca” badz ,Spétka”) na potrzeby okreslenia wartosci godziwej przedmiotu
zabezpieczenia emisji obligacji. PKF Advisory Sp. z 0.0. jest podmiotem swiadczacym ustugi
doradcze w zakresie doradztwa finansowego i strategicznego m.in. w obszarze wycen réznych
klas aktywoéw (aktywa udziatowe, aktywa finansowe, srodki trwate, znaki towarowe, wartosci
niematerialne i prawne).

Niniejszy raport jest zgodny z wymogami i standardami stosowanymi na rynku w zakresie
okreslenia wartosci zabezpieczen obligacji. W szczegdélnosci ustawy o obligacjach oraz
aktualnych rozporzadzeniach, ktére reguluja zaréwno forme, jak i proces wyceny przedmiotu
zabezpieczenia, beneficjentdw ochrony oraz sposob prezentacji wynikéw wyceny. W
szczegolnosci odwotuje sie do:

e Ustawy o obligacjach (Dz.U.2022.0.2244 t.j.) art. 5 ust.1 pkt 9 oraz art. 30, ktére okreslaja
ze emisja obligacji zabezpieczonych wymaga ujawnienia szczegdétowych informacji o
zabezpieczeniu, w tym formy zabezpieczenia, wysokosci, warunkéw zaspokojenia oraz
wyceny dokonywanej przez podmiot o wtasciwych kwalifikacjach i doswiadczeniu,
gwarantujacych rzetelnosé, bezstronnosc¢ i niezaleznosé.

e Ustawy o obligacjach (Dz.U.2022.0.2244 t.j.) art. 30 ust. 1, ktéory wskazuje, ze
ustanowienia hipoteki lub zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z
obligacji, naktada na Emitenta obowigzek przedstawienie i podania przedmiotu
zabezpieczenia, a wycena przedmiotu zabezpieczenia powinna by¢ przeprowadzona
przez podmiot posiadajgcy doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnosc
wyceny, ktéry zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznosé.

e Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 listopada 2024 r. dotyczagcego metod
uznawania, wyceny oraz prezentacji instrumentéw finansowych, w tym obligacji
zabezpieczonych (Dz. U. poz. 1750). Rozporzadzenie to precyzuje standardy wyceny i
naktada wymdég stosowania rynkowych metod wyceny oraz uwzgledniania zasady
ostroznejwyceny zabezpieczen na potrzeby emisji obligacji, co znajduje odzwierciedlenie
w ewidencji oraz ujawnianiu zapiséw w sprawozdaniach finansowych.
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W ustawie nie wskazano jednej konkretnej metody wyceny zabezpieczen, ale wymaga sie, by
wycena byta rzetelna, aktualna i uzasadniona ekonomicznie. W praktyce stosuje sie podejscia
wynikajgce z zasad wyceny aktywow, np. :

e podejscie dochodowe — dla oszacowania wartosci udziatéw zastosowano metode DCF
lub SAN. Wybdér metody wynika z charakteru prowadzonej przez spotki dziatalnosci spotki
oraz stadium rozwojowego spotki. Oba podejscia sg powszechnie stosowanymi
metodami oraz odzwierciedlajg wartos¢ rynkowg wycenianych spotek.

e podejscie majagtkowe,
e podejscie pordwnawcze.

W niniejszym raporcie wycene oparto na nastepujacych zasadach. Dla wyceny spétek i udziatéw
zastosowanie ma metoda DCF (Discounted Cash Flow - metoda dochodowa) lub SAN
(Skorygowanych Aktywow Netto — metoda majatkowa). Wybdér metody wynika z charakteru
prowadzonej przez spotki dziatalnosci spétki oraz stadium rozwojowego spoétki. Do wyceny
aktywow stosuje sie metode ksiegowa uwzgledniajgcg odpisy amortyzacyjne, a dla wyceny
rachunkéw stosuje sie metode ksiegowg. Wszystkie powyzej wskazane metody sg powszechnie
stosowanymi metodami oraz odzwierciedlajg warto$¢ rynkowa wycenianych spotek i aktywow.

Gtéwnym uzasadnieniem wyceny zabezpieczenia jest zapewnienie efektywnej ochrony
wierzycieli (obligatariuszy) przed ryzykiem niewyptacalnosci Emitenta, wzmocnienie
transparentnosci procesu inwestycyjnego oraz spetnienie wymogéw ustawowych i rozporzadzen
finansowych. Zabezpieczenie o realnej, sprawdzonej wartosci podnosi wiarygodnos¢ Emisji
obligaciji i jest kluczowym czynnikiem decyzyjnym dla inwestoréw. Proces wyceny i ujawniania
zabezpieczen daje pewnos¢ co do mozliwosci rzeczywistego zaspokojenia roszczen
obligatariuszy w wypadku niewywigzywania sie Emitenta z zobowigzan.

W ramach czynnosci analitycznych weryfikacji i wycenie podlegaty aktywa i udziaty okreslone
jako zestaw dla Emisji Obligacji w szczegdlnosci:

A) Zastawanr1:

a) Aktywa i udziaty Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0., o nr KRS 0000757591 okreslone w
oparciu o metode majatkowa (SAN — wycena spoétki / udziatéw, wycen aktywow spétki -
metoda ksiegowa uwzgledniajgca odpisy amortyzacyjne).

b) Aktywa elektrowniwiatrowej 6MW wydzielonej ze spétki Grupa Mosty Sp. z 0. 0. okreslone

w oparciu o metode dochodowg (DCF - wycena wydzielonej czesci aktywow
operacyjnych ze spoétki generujaca przeptywy operacyjne)

c) Aktywa i udziaty Spétki Mosty Obrét Sp. z 0.0., o nr KRS 0000349938 okreslone w oparciu
o metode dochodowa (DCF - wycena spotki i udziatow, wycen aktywow spotki - metoda
ksiegowa uwzgledniajgca odpisy amortyzacyjne)

d) Aktywa iudziaty spétek celowych SPV 1-7 okreslone w oparciu o metode majgtkowa (SAN
—wycena spotki i udziatow, wycena aktywdw — metoda ksiegowa uwzgledniajgca odpisy
amortyzacyjne):

a. SPV1 - Mosty BESS 1 Sp. z o0.0. wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000801645,

b. SPV2 - Mosty BESS 2 Sp. z 0.0. wpisang do rejestru przedsiebiorcéw pod
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B)

e)

numerem KRS 0000893715,

c. SPV3 - Mosty BESS 3 Sp. z o0.0. wpisang do rejestru przedsiebiorcéow pod
numerem KRS 0000419848,

d. SPV4 - Mosty BESS 4 Sp. z 0.0. wpisang do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0001184265,

e. SPV5 - Mosty BESS 5 Sp. z 0.0. wpisang do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0001201183,

f. SPV6 - Mosty BESS 6 Sp. z 0.0., wpisang do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0001195625,

g. SPV7 - Mosty BESS 7 Sp. z o.0., wpisang do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0001193388.

Zastaw nr 2:
Okreslenie wartosci rachunkéw nastepujacych podmiotéw:

a. Spotka Mosty Magazyny Energii Sp.zo.0., 0 nr KRS0000757591 (rachunki biezace,
rachunek do obstugi zadtuzenia oraz rachunek oszczednosciowy).

b. SPV1 - Mosty BESS 1 Sp. z 0.0., o nr KRS 0000801645 (rachunek biezgcy oraz
oszczednosciowy).

c. SPV2 - Mosty BESS 2 Sp. z 0.0., o nr KRS 0000893715 (rachunki biezgce oraz
rachunek oszczednosciowy).

d. SPV3-Mosty BESS 3 Sp. z0.0., 0 nr KRS 0000419848 (rachunki biezgce).

e. SPV4 - Mosty BESS 4 Sp. z 0.0., o nr KRS 0001184265 (rachunek biezacy oraz
oszczednosciowy).

f. SPV5 - Mosty BESS 5 Sp. z 0.0., o nr KRS 0001201183 (rachunek biezacy oraz
oszczednosciowy).

g. SPV6 - Mosty BESS 6 Sp. z 0.0., o nr KRS 0001195625 (rachunek biezgcy oraz
oszczednosciowy).

h. SPV7 - Mosty BESS 7 Sp. z 0.0., o nr KRS 0001193388 (rachunek biezacy oraz
oszczednosciowy).

Raport i wycene oparto na nastepujgcych dokumentach otrzymanych od Zlecajacego:

1.

Dokumentach emisyjnych zwigzanych z emisja obligacji serii A emitowanych przez Mosty
Magazyny Energii Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie do tgcznej wartosci nominalnej w
wysokosci 100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw ztotych) lub rdwnowartosci tej kwoty
w innej walucie. Na moment przygotowania raporty Warunki Emisji Obligacji podlegaty
czynnosciag weryfikacyjnym i miaty charakter akceptowalny. Nie byty podjete uchwaty w
zakresie Emisji obligacji oraz ustanowienia zastawu oraz zabezpieczen dla emisji
obligacji.

Elementy sprawozdania finansowego Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. wg stanu na
31.08.2025 r. oraz 31.12.2024 r. obejmujace bilans, rachunek zyskéw i strat oraz
rachunek wynikow,

Prognozy dla Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. obejmujgce lata 2025 - 2030 (prognozy
przekazane przez Zlecajacego),
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4. Dane Finansowe finansowej oraz prognozy dla wydzielonych aktywéw w postaci
elektrowni wiatrowej Grupy Mosty Sp. z 0.0.

5. Dane w zakresie aktow zatozycielskich i wybrane dane finansowe dla spétek celowych
SPV Mosty BESS od 1 do 7.

6. Dane dotyczace rachunkéw oraz umoéw przelewow.

Uchwaty w sprawie emisji obligacji (Uchwata dot. emisji obligacji serii A, Uchwata do.
Przydziatu obligacji serii A, Uchwata Zarzgdu dotyczgca zgody na emisje obligacji) —
wersja akceptowalna.

8. Propozycji nabycia obligacji — wersja akceptowalna.

9. Umowy poreczenia (wzorcowy) —wersja akceptowalna.

10. Oswiadczenia o przyjeciu propozycji nabycia obligacji — wersja akceptowalna.

11. Uchwaty przydziatowej — wersja akceptowalna.

Dokumenty, ktére na date sporzadzenia raportu byty w formie akceptowalnej, zostanag
uzupetnione o wtasciwe dokumenty przyjete na date wyemitowania obligac;ji.

W trakcie prac nad oszacowaniem wartosci godziwej zabezpieczenia wykorzystano dostepne
dane makroekonomiczne oraz informacje uzyskane od Spétki. Zatozono, ze wszystkie
te informacje sg prawdziwe i rzetelne oraz odzwierciedlajg stan faktyczny oraz najlepszag wiedze
Zarzadu co do ksztattowania sie przysztych relacji ekonomiczno-finansowych.

Zwracamy uwage, ze zakres zleconych nam prac nie obejmowat zadnych prac o naturze audytu
lub analiz due dilligence, w odniesieniu do wszelkich informacji, ktére byty dla nas dostepne
i uwzglednione w procesie analizy i wyceny. W zwigzku z tym, na potrzeby sporzadzenia
niniejszego raportu zatozyliSmy, iz otrzymane dane sa wystarczajaco doktadne i kompletne, by
mozliwe byto sporzadzenie wiarygodnej wyceny.

Wycene sporzgdzono z nalezyta rzetelnoscia, jednak nalezy zwrécié¢ uwage na fakt, ze wszelkie
opracowania dotyczace wyceny aktywodw niosg za sobg ryzyko popetnienia btedu wynikajgcego z
subiektywizmu ocen wyprowadzonych przez Wyceniajgcego badz tez ocen zawartych w
cytowanych materiatach zrédtowych, czy tez braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach
dotyczacych wycenianych aktywoéw, a nie przekazanych Wyceniajgcemu w trakcie zbierania
materiatéw informacyjnych.

Przedmiotowg wycene Wykonawca sporzadzit z nalezytg starannoscia. Jednakze Wykonawca ani
zaden z cztonkdéw zespotu dokonujgcego wyceny nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
btedy i pominiecia w zwigzku z realizacjg przedmiotowej wyceny (wytaczajgc odpowiedzialnos$é
za szkode wyrzgdzong umyslnie, jak rdwniez na wskutek razgcego niedbalstwa).

Wyliczenia przeprowadzono z petng doktadnoscig arkusza kalkulacyjnego, dlatego moga
wystgpi¢ pewne rozbieznosci w tabelach prezentujacych rezultaty kalkulacji wynikajace z
zaokraglen, ktore nie maja wptywu na poprawnos¢ oszacowanej wartosci.

Przedstawiony raport dla oceny i okreslenia wartosci zabezpieczenia obligacji powinien by¢
oceniany catosciowo. Kazdy element wyceny zabezpieczenia jest integralng czescig ogdlnego
szacunku, zadna z analizowanych czesci nie powinna byé oceniana osobno.
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2 Prezentacja wynikow wyceny

Na dzien 29.10.2025 r. taczna wartos¢ zabezpieczenia wynikajgca z warunkéw emisji obligacji
wynosi 50 688 381,61 zt. Na wartos¢ ta sktada sie wartos¢ Zastawu nr 1 rozumianego jako wartos¢

godziwa aktywow udziatowych spétek oraz elektrowni wiatrowej

w kwocie 49754 060,21 z,

wartos$¢é Zastawu nr 2, ktory jest rozumiany jako wartos¢ rachunkéw oraz umow przelewow do
obstugi emisji w kwocie 934 321,40 zt. Szczegbtowe rozbicie wycen przedstawia ponizsza tabela
wartosci podane sg w zt.

iy . Wartos¢ jednego
. . taczna wartosc Liczba . T
Zabezpieczenie - Typ . . L. udziatu/akciji [zt
. . Metoda wyceny zabezpieczenia  udziatow / .
nazwa zabezpieczenia " na 1 udziat/1
akcji [sztuk.]
Wycena aktywow 49754 060,21
udziatow
Mosty Obrét Sp. 2 0.0. udziaty / aktywa | DCF + metodaksiegowa uwzgledniajaca | 2og 565 19 200 000 53,88
odpisy amortyzacyjne
Elektrownia Wiatrowa wydzielone aktyyva DCF| 3894741679 i i
Grupa Mosty Sp. zo.o. operacyjne
" - —
Mosty“Magazyny1 udziaty / aktywa" SAN + metoda ksmgowa uwzglednlajgca 0 50 0,00
Energii Sp.zo0.0.Y odpisy amortyzacyjne
SPV1 - Mosty BESS 1 udziaty / aktywa SAN + metoda ksuggovya uwzglednlaja?ca 4077.50 50 81,55
Sp.zo.o. odpisy amortyzacyjne
SPV2- Mosty BESS 2 udziaty / aktywa SAN + metoda ksuggovya uwzglednlaja?ca 4077.50 50 81,55
Sp.zo.o. odpisy amortyzacyjne
SPV3- Mosty BESS 3 udziaty / aktywa SAN + metoda ksuggovya uwzglednlajgca 4077.50 100 40,78
Sp.zo.o. odpisy amortyzacyjne
SPV4 - Mosty BESS 4 udziaty / aktywa SAN + metoda ksmgowa uwzglednlajgca 4782,20 100 47,82
Sp.zo.o. odpisy amortyzacyjne
SPV5 - Mosty BESS 5 udziaty / aktywa SAN + metoda ksmgowa uwzglednlaja?ca 4782,20 100 47,82
Sp.zo.o. odpisy amortyzacyjne
SPV6 - Mosty BESS 6 udziaty / aktywa SAN + metoda k&egowa uwzglednlajgca 4782,20 100 47,82
Sp.zo.o. odpisy amortyzacyjne
SPV7 - Mosty BESS 7 udziaty / aktywa SAN + metoda kmegowa uwzglednlaja?ca 4782.20 100 47,82
Sp.zo.o. odpisy amortyzacyjne
Wycena rachunkéw 934 321,40
Mosty Magazyny wycena rach. metoda ksiggowa 743 814,74
Energii Sp. z o0.0.
SPV1-Mosty BESS 1 wycena rach. metoda ksiegowa 5000,00
Sp.zo.o.
SPV2 - Mosty BESS 2 wycena rach. metoda ksiegowa -7264.94
Sp.zo.o.
SPV3 - Mosty BESS 3 wycena rach. metoda ksiegowa 173 338,60
Sp.zo.o.
SPV4 - Mosty BESS 4 wycenarach. metoda ksiegowa 4583,00
Sp.zo.o.
SPV5 - Mosty BESS 5 wycena rach. metoda ksiegowa
Sp.zo.o. 4 950,00
SPV6 — Mosty BESS 6 wycena rach. metoda ksiegowa 4950,00
Sp.zo.o.
SPV7 - Mosty BESS 7 wycena rach. metoda ksiegowa 4950,00
Sp.zo.o.
RAZEM Wartos¢ 50 688 381,61

Zabezpieczenia
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1) Wycena Mosty Magazyny Energi Sp. z 0.0. w wycenie zabezpieczen obligacji serii A nie
uwzglednia wyceny udziatéow w spoétkach celowych SPV Mosty BESS od 1 do 7. Wycena
spotek celowych SPV Mosty BESS od 1 do 7 dla celéw okreslenia wartosci zabezpieczen
obligaciji serii A wykazywana jest jako wartos¢ odrebnych aktywow.
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3 Identyfikacja Emitenta obligacji

FIRMA SPOLKI:

Spoétka dziata pod nazwg MOSTY MAGAZYNY ENERGII Sp. z o.0.

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:

UL. Marywilska 40, 03-228 Warszawa

NUMER IDENTYFIKATORA GUS:

Nr REGON: 381805837

NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW | USLUG:
Nr NIP: 524-287-68-56

REJESTRACJA SPOLKI:

Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS: 0000757591
KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI:

Na date wyceny kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 000 zt i dzieli sie na 50 udziatéw o wartosci
100,00 zt kazdy.

ZAKRES PROWADZOINEJ DZIALNSCI NA PODSTAWIE DANYCH REJESTROWYCH:
e Dziatalnosc biur gtéwnych

e Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i pozostate doradztwo w
zakresie zarzgdzania

o Pozostata dziatalnos$é w zakresie wspomagania dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

e Pozostatg finansowa dziatalnos¢ ustugowa z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych

e Dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
e Wykonywanie instalacji elektrycznych

e Wykonywania pozostatych instalacji budowlanych

e Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

e Przesytanie energii elektrycznej

e Magazynowanie energii elektrycznej
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4 Parametry emisji obligacji dla ktérych ustalone jest
zabezpieczenie

4.1 Obligacje Warunki Emisji Obligacji

Emitentem obligacji jest spotka Mosty Magazyny Energii sp. z o.0.. Emisji obligacji dotyczy
obligacji serii A. Wyemitowane obligacje sg 36 miesiecznymi, zabezpieczonymi obligacjami
odsetkowymi ptatnymi kwartalnie poczawszy od 05 lutego 2026 r. Oprocentowanie obligaciji jest
zmienne i wynosi rownowartos¢ stawki bazowej WIBOR 3M+marza. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu stawka bazowg pozostaje stopa WIBOR 3M. W przypadku, gdy stopa bazowa
nie moze by¢ ustalona w dniu ustalenia stopy procentowej w zwigzku z ogtoszeniem konca
publikacji WIBOR lub gdy wystapi brak zezwolenia WIBOR, stopa bazowa zostanie ustalona
obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o Wskaznik Alternatywny.

Szczegotowe informacje dotyczace emisji znajdujg sie w ponizszym zestawieniu:

Wartos¢é nominalna jednej obligacji

Cena emisyjna jednej obligacji

Maksymalna liczba emitowanych
obligacji w sztukach

Data Emisji / Data przydziatu 05.11.2025 .

Data zapadalnosci Obligacji / Data

05.11.2028 r.
wykupu

finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych
Projektéw przez podmioty z Grupy Kapitatowej (GM), na podstawie i zgodnie z Green Bond
Framework; (b) udzielanie przez Emitenta pozyczek wewnatrzgrupowych innym podmiotom
z Grupy Kapitatowej (GM) na cele wskazane w lit. (a) powyzej, przy czym $rodki z takich

Cel Emisji pozyczek udzielonych podmiotom z Grupy Kapitatowej (GM) moga byé nastgpnie
przedmiotem dalszych pozyczek udzielanych innym podmiotom z Grupy Kapitatowej (GM)
w zakresie dozwolonym na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji; lub (c) zabezpieczenie
ptatnosci Kwoty Odsetek za dwa najblizsze Okresy Odsetkowe poprzez przelew Kwoty
Depozytu na Rachunek Obstugi Zadtuzenia

WIBOR 3M + marza

Oprocentowanie Obligacji
P gac) Wysoko$¢ marzy zostanie ustalona na podstawie ksiegi popytu i podazy inwestoréw

Czestotliwosé wyptaty kuponu kwartalna

Rodzaj Obligac;ji zabezpieczone, na okaziciela

Forma finansowania obligacje korporacyjne kuponowe

Zbywalnosé obligaciji Brak ograniczen

zastaw na aktywach i udziatach (Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0., elektrownia
wiatrowej 6MW wydzielona z Grupa Mosty Sp. z 0. 0., Mosty Obrét Sp. z o.0.,
spotki celowe SPV 1-7;
zastaw na rachunkach:
Zabezpieczenie Obligacje Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0., SPV1 - Mosty BESS 1 Sp. z 0.0.,, SPV2 — Mosty BESS 2 Sp.
z 0.0., SPV3 - Mosty BESS 3 Sp. z 0.0., SPV4 — Mosty BESS 4 Sp. z 0.0., SPV5 - Mosty BESS 5
Sp. z 0.0., SPV6 — Mosty BESS 6 Sp. z 0.0., SPV7 — Mosty BESS 7 Sp. z 0.0.
c) Wysokos$¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150 % (sto
piec¢dziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji.
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ZASTAW nr 1

5 Wycena zabezpieczen - podejscie dochodowe Mosty Obroét
Sp. z o0.0. , Elektrownia Wiatrowa o mocy 6MW wydzielona z
ze spotki Grupa Mosty Sp. z o.0.

5.1 Mosty Obrét Sp. z o.o.

Prace w zakresie wyceny Mosty Obrét Sp. z 0.0. zostaty dokonane na potrzeby okreslenia wartosci
rynkowej Spotki zwigzane z okresleniem wartosci jej udziatow jako zabezpieczenie emisji obligacji
emitowanych przez Mosty Magazyny Energi Sp. z o.0. Wycene Spétki sporzadzono metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) wg stanu na dziert 31.08.2025 roku w oparciu o
dostarczone przez Spoétke dokumenty i materiaty oraz inne dane rynkowe wykorzystane przez
Wykonawce.

Podczas prac nad wyceng oparto sie na nastepujacych danych i dokumentach, ktére zostaty
udostepnione przez Zlecajgcego:

1. Elementy sprawozdania finansowego wg stanu na 31.08.2025 r. oraz 31.12.2024 r.
obejmujace bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek wynikéw,

2. Prognozy dla Spétki obejmujgce lata 2025 - 2030 (prognozy przekazane przez
Zlecajgcego),

3. Inne materiaty przekazane przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonej kalkulacja metoda zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych
(DCF), wskazuje wartos$¢é Spétki Mosty Obrot Sp. z 0.0. zostata okreslona na 10 775 tys. zt czyli
wartosé jednego udziatu zostata okreslona na 53,88 zt. Szczegéty kalkulacji przedstawione
zostaty w dalszej czesci raportu. Wycena Spétki bazuje na danych stan na 31.08.2025 r. oraz
przedstawia jej warto$¢ na 29 pazdziernika 2025r.

11



&. pKkF
’ Polska

5.1.1 Uzasadnienie wybranej metody wyceny

Niniejszy raport dotyczy oszacowania wartosci rynkowej spo6tki Mosty Obrét Sp. z o0.0. (dalej jako

Spotka). Do wyceny Spotki przyjeto metode - zdyskontowanych przysztych przeptywow

pienieznych (DCF).

+» Metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF). Reprezentuje
podejscie dochodowe. Metoda ta jest najczesciej stosowang w praktyce metoda wyceny
kapitatéw wtasnych firm, uwzgledniajgca w swojej konstrukcji najwiecej czynnikéw majacych
wptyw na wartos$é przedsiebiorstwa. Pomija sie w niej majatek firmy na rzecz osigganych
wolnych przeptywow pienieznych jakie w danej chwili, badz w przysztosci przedsiebiorstwo
bedzie w stanie wygenerowaé. W zwiagzku z uwzglednieniem przeptywdw finansowych z
roznych okreséw, wystepuje koniecznos¢ zastosowania dyskonta w celu zaktualizowania
wartosci przysztych przeptywow.

Optymalny i rekomendowany sposéb wyznaczenia wartosci spotki Mosty Obrét Sp. z o.o.
powinien polega¢ na przyjeciu wartosci wynikajacej z wyceny dochodowej (DCF).

12
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5.1.2 Wiadomosci ogélne o Spoétce

FIRMA SPOLKI:

Spoétka dziata pod nazwag Mosty Obrét Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:
ul. Marywilska 40, 03-228 Warszawa

NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW | USLUG:
Nr NIP: 8741752476

NUMER IDENTYFIKATORA GUS:
Nr REGON: 340716086

REJESTRACJA SPOLKI:
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS: 0000349938

KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI:

Na date wyceny kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10 000 000,00 zt i dzieli sie na 200 000 udziatéw
o wartosci 50,00 zt kazdy.

ZAKRES PROWADZOINEJ DZIALNSCI NA PODSTAWIE DANYCH REJESTROWYCH:

e Handel energig elektrycznag

e Przesytanie energii elektrycznej

e Dystrybucja energii elektrycznej

e Pozostate uprawy rolne inne niz wieloletnie

e Uprawa pozostatych roslin wieloletnich

e Naprawa i konserwacja maszyn

e Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych elektroenergetycznych
e Wynajem i zarzagdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

e Wytwarzanie energii elektrycznej

e Dziatalnosc¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towardéw réznego rodzaju

13
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5.1.3 Wycena Spoétki metoda zdyskontowanych przysztych
strumieni pienieznych (DCF)

» Metodologia wyceny dochodowej DCF

Wycena metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF) opiera sie na
zatozeniu, ze wartos¢ przedsiebiorstwa/kapitatow wtasnych uzalezniona jest od skali korzysci
finansowych, jakie wtascicielom przyniesie wyceniane przedsiebiorstwo w trakcie dalszego jego
funkcjonowania. Wartos¢ przedsiebiorstwa/kapitatéw wtasnych, moze by¢ zdefiniowana jako:

Tabela 1 Procedura wyceny metodg DCF

(+) suma zdyskontowanych strumieni pienieznych w okresie szczegétowej prognozy

wartosc¢ rezydualna (stanowigca wartos¢ biezaca przysztych strumieni pienieznych
generowanych przez przedsiebiorstwo po okresie szczegétowej prognozy)

(+) wartos¢ tarczy podatkowej

warto$¢ rynkowa aktywoOw pozaoperacyjnych na poczatek okresu szczegotowej
prognozy

wartosé krétkoterminowych aktywdw finansowych na poczatek okresu szczegotowej
prognozy

wartos¢ dtugu odsetkowego (w przypadku procedury wyceny bazujacej o przeptywy
pieniezne dla wtascicieli i wierzycieli)

)

Zrédto: Opracowanie wtasne

Procedure wyznaczenia wartosci dochodowej Spétki przeprowadzono zgodnie z ponizszym
wzorem:

CF, CF, CF, RV
WD = + + ..l + + + TP + AP + KAF - DO
(1+1) (1+r)? (1+r)" (1+1)"

gdzie:

WD - wartos$¢ dochodowa Spétki,

CF, — przeptywy pieniezne dla roku n prognozy,
r — stopa dyskontowa,

TP - wartos$¢ tarczy podatkowej stanowigca sume wartosci biezgcej z okresu szczegdtowej
prognozy oraz wartosci rezydualnej zmniejszen podatku dochodowego z tytutu korzystania
z odsetkowych zewnetrznych zrédet finansowania,

AP —wartos¢ rynkowa aktywow pozaoperacyjnych na poczgtek okresu szczegétowej prognozy,

KAF — wartos¢ krétkoterminowych aktywow finansowych na poczatek okresu szczegdétowej
prognozy,

DO - warto$¢ dtugu odsetkowego (w przypadku procedury wyceny w oparciu o przeptywy
pieniezne dla wtascicieli i wierzycieli) na poczatek okresu szczegdtowej prognozy,
RV - wartos¢ rezydualna, ktéra wyznaczana jest wg wzoru ponizej:
CF.* (1+g)
Rn—g

RV =
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gdzie:

CF, - przeptywy pieniezne dla ostatniego roku prognozy,

Rn — stopa dyskonta dla ostatniego roku prognozy,

g — dtugoterminowe Srednie tempo zmiany przeptywow pienieznych po okresie szczegoétowej
prognozy.

Wartos¢ przeptywéw pienieznych oraz stép dyskontowych moze byé szacowana w oparciu
jedng z nastepujgcych podstawowych technik wyceny metodg zdyskontowanych przysztych
strumieni pienieznych:

+* CFE-w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli oraz koszt kapitatu wtasnego,

X/

*%* WACC - w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli oraz sredni
wazony koszt kapitatu wtasnego,

X/

% APV - w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli oraz
nielewarowany koszt kapitatu wtasnego.

Przedmiotowa procedure wyceny Spétki dokonano w oparciu o przeptywy pieniezne
dostepne dla wtascicieli i wierzycieli oraz lewarowany koszt kapitatu (WACC).

15
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5.1.4 Zatozenia wyceny metoda DCF

Podstawg wyceny sg dane i prognozy Spoétki przygotowane na lata 2025 - 2030. Prognozy zostaty
przygotowane i opracowane przez Spotke. Zatozenia prognozy finansowej obejmuja:

X/
L X4

X/
L X4

X/
L X4

X/
L X4

X/
°

Prognoza przychoddéw operacyjnych opiera sie na zatozeniach cenowych sprzedazy Energii
Elektrycznej, Praw Majatkowych oraz Gwarancji Pochodzenia. Najwiekszy udziat w strukturze
przychodéw stanowi sprzedaz energii elektrycznej, odpowiadajgca Srednio za okoto 55%
tacznych przychoddéw w catym okresie prognozy.

W okresach 2026 - 2030 przychody nie zostaty poddane waloryzacji o wskaznik inflacji, co
wynika z przyjecia zasady ostroznosci przy konstrukcji prognozy finansowej. Zatozono, ze
wartosci prognozowane beda podlegaty biezacej aktualizacji w ramach przysztych wycen, w
oparciu o faktycznie poniesione koszty oraz zrealizowane wyniki operacyjne.

Zgodnie z otrzymang informacja od Spoétki prognozowane ceny sprzedazy Praw Majatkowych
oraz Gwarancji Pochodzenia opierajg sie o wtasne szacunki oraz informacje ofertowe od
kontrahentow w zakresie ofert na kolejne okresy.

Prognozowane ceny sprzedazy oraz zakupu Energii Elektrycznej opierajg sie o ceny
zakupywanej od wytworcow energii elektrycznej. Rozliczenia opieraja sie o godzinowg cene
Rynku Dnia Nastepnego z odjeciem kosztu bilansowania.

Zatozenia kosztéw operacyjnych, a w szczegdlnosci pozycji ,,wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatdw” zostaty oszacowane na podstawie zatozen dotyczacych kosztow zakupu Energii
Elektrycznej, Praw Majagtkowych oraz Gwarancji Pochodzenia. Prognozowane ceny energii
oparto na analizie przygotowanej przez Respect Energy.

Wolumen produkcji Energii Elektrycznej, Praw Majatkowych oraz Gwarancji Pochodzenia
przyjeto na statym poziomie w catym okresie prognozy. Spétka potwierdzita przyjety wolumen,
przekazujgc stosowne umowy handlowe.

Zatozenia dotyczgce ustug obcych, podatkéw i optat oraz pozostatych przychoddéw
operacyjnych opracowano w oparciu o dane finansowe Spétki za okres od 1 stycznia do 31
sierpnia 2025 roku. Wartosci dla pozostatej czesci roku zostaty oszacowane proporcjonalnie
do wynikéw osiggnietych w ww. okresie.

Prognoza ustug obcych uwzglednia réwniez wynagrodzenia Asset Management za
zarzgdzanie aktywami. Dana pozycja kalkulowana z uwzglednieniem odpowiednich
wspotczynnikéw. Zgodnie z otrzymang informacjg od Spétki, zastosowane wspoétczynniki
wynikaja z wewnetrznego zarzgdzenia dotyczgcego stawek procentowych pobieranych z
tytutu zarzadzania aktywami (w tym réwniez stonecznymi i wiatrowymi wszystkich spétek
celowych Grupy Mosty Sp. z 0.0.).

Z uwzglednieniem ostroznego podejscia do przygotowania prognozy przyjeto, ze w latach
2026-2030 poziom zysku operacyjnego bedzie ksztattowat sie na stabilnym i dodatnim
poziomie, z niewielkimi wahaniami w poszczegélnych latach. Zmiany te odzwierciedlajg
prognozowang strukture przychoddéw oraz kosztéw operacyjnych Spoétki.

Prognozowane naktady inwestycyjne z tytutu aktywoéw finansowych w jednostkach
powiazanych zostaty oszacowane na poziomie 93,7 mln PLN za okres 2025 - 2030 i dotyczag
udzielonej pozyczki przez Spoétke na rzecz spotki dominujgcej Grupa Mosty Sp. z 0.0., w celu
efektywnego wykorzystania kapitatu wymaganego do prowadzenia dziatalnosci obrotu
energig elektryczna.

Dodatkowo w 2025 r. zostato zatozono wptyw $rodkéw pienieznych z tytutu sptaty
wykupionego weksla w wysokosci 2 193 tys. PLN.
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*» W okresach 2026 -2030 przyjeto, ze wptywy i wydatki z tytutu pozyczki beda utrzymywag sie
na zblizonym poziomie, co odzwierciedla coroczne odnawianie i sptate pozyczki w ramach
dtugoterminowej wspotpracy finansowej z jednostkg dominujaca.

17



&. pkF
’ Polska

> Zatozenia makroekonomiczne

Przedstawione prognozy na lata 2025 - 2030, stanowigce podstawe wyceny zostaty sporzgdzone
W oparciu o nastepujace zatozenia makroekonomiczne. Zatozenia makroekonomiczne przyjete do
wyceny przedstawia tabela ponize;j:

Tabela 2 Zatozenia makroekonomiczne stanowiace podstawe wyceny Spoétki

Prognoza
Wyszczegolnienie

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Rachunki narodowe

Srednioroczny wzrost cen 3,90% 3,10% 2,40% 2,50% 2,50% 2,50%
konsumpcyjnych (CPI) - Polska

Wzrost PKB - Polska 3,60% 3,10% 2,50% 2,71% 2,71% 2,71%
Stopy procentowe

Sredni townosé lokowania wolnych

o ey o AMA MO | 20196 | 0% | 124% | 129% | 1.29% | 1.29%
Srednie  oprocentowanie  kredytéw

bankonych i:westycyjnych y 7,31% 581% | 4,50% | 4,69% | 4,69% | 4,69%
Sredni oprocentowani kredyto

krrztkr:fermmz;v;:; wanie  KIeAylow! 2 77% | 6,18% | 4,78% | 4,98% | 4,98% | 4,98%
WIBOR 1M 4,99% 3,97% 3,07% 3,20% 3,20% 3,20%
WIBOR 3M 4,82% 3,83% 2,97% 3,09% 3,09% 3,09%
Podatki

PDOP 19,00% 19,00% 19,00% 19,00% 19,00% 19,00%
Wynagrodzenia w sektorze

przedsigbiorstw

Dynamika przecietnego wynagrodzenia —

reyalna przecigtnego wynag 4,81% 310% | 2,73% | 2,63% | 2,63% | 2,63%
Dynamika przecietnego wynagrodzenia —

nzminalnap ginego wynag 8,90% | 6,30% | 520% | 520% | 520% | 5,220%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych rynkowych

+»+ Dlawyliczenia wartosci obecnej przysztych strumieni pienieznych w prognozie zatozono stope
dyskonta odzwierciedlajgcg sredni wazony koszt kapitatu (WACC), ktérego poszczegdlne
elementy ustalono w nastepujgcy sposoéb:

¢ Stope oprocentowania papierdw wartosciowych wolnych od ryzyka przyjeto na
poziomie wartosci notowan stop zwrotu 10-letnich obligacji skarbowych
obserwowanych w dniu 29.08.2025 roku i ustalono jg na poziomie 5,558%;

¢ Premie ryzyka branzy, okreslajgca najnizsza mozliwg do zaakceptowania przez
potencjalnego inwestora rynkowego stope zwrotu powyzej stopy wynikajacej
z oprocentowania papieréw wartosciowych wolnych od ryzyka, oszacowano jako
iloczyn dtugookresowej podstawowej premii za ryzyko rynku kapitatowego oraz
wspoétczynnika Beta ,,lewarowanej” dla branzy, w ktérej funkcjonuje Spdtka. Nadwyzka
stopy zwrotu z portfela rynkowego ponad stope zwrotu wolng od ryzyka zostata
przyjeta na poziomie 5,46%, zgodnie z premia za ryzyko wyliczong przez Aswatha
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Damodarana wg aktualnych danych na pazdziernik 2025 r." Wspétczynnik beta
»odlewarowany” przyjeto w wysokosci 0,45 na podstawie mediany wartosci bet
wskazywanych przez Aswatha Damodarana w sektorze firm z sektoréow ,,Power” oraz
»,Green & Renewable Energy”?;

Efektywny koszt dtugu przyjeto na poziomie 7,29% przy zatozeniu 3,44% premii
kredytowej jako nadwyzki nad stopg wolng od ryzyka;

Struktura dtugu do kapitatu zostata przyjeta na statym poziomie rownym 47,43% co
odpowiada medianie struktury dtugu do kapitatu wsrod firm z sektora przetwérstwa
metali®;

Z uwagi na wielkos¢ Spotki oceniang sumag bilansowa oraz generowanymi
przychodami przyjeto premie za wielko$¢ na poziomie 4,30%*.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej ryzyko specyficzne
zostato przyjete na poziomie réwnym 1,0%. Ryzyko specyficzne uwzglednia ryzyko
realizacji prognoz.

Bioragc pod uwage powyzsze ustalenia, wielkos¢ stép dyskontowych (WACC) przyjeto na poziomie
11,40% zgodnie z ponizszg tabela.

" http://people.stern.nyu.edu/adamodar/,

2tamze,
Stamze,

4 Financial Craft — Polska 2025
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Tabela 3 Kalkulacja stopy dyskonta (WACC) przyjetej do wyliczenia wartosci dochodowej

Przedsiebiorstwa

Wyszczegélnienie

2026

2027

2028

2029

2030

Struktura kapitatu: Dtug/(Dtug+Kapitat) 47,43% | 47,43% | 47,43% | 47,43% | 47,43% | 47,43%
Premia kredytowa/nadwyzka oprocentowania dtugu nad

stopa wolna od ryzyka 3,44% 3,44% 3,44% 3,44% 3,44% 3,44%
Koszt dtugu 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00%
Stopa podatkowa 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0%
Efektywny koszt dtugu 7,29% 7,29% 7,29% 7,29% 7,29% 7,29%
Stopa wolna od ryzyka 5,558% 5,56% 5,56% 5,56% 5,56% 5,56%
Premia za ryzyko 5,46% 5,46% 5,46% 5,46% 5,46% 5,46%
Beta odlewarowana 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45
Beta lewarowana 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78
Premia ryzyka branzy 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25%
Premia za wielko$¢ 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30%
Premia za dodatkowe ryzyko specyficzne 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
Koszt kapitatu wtasnego 15,11% 15,11% 15,11% 15,11% 15,11% 15,11%
IWACC 11,40% | 11,40% | 11,40% | 11,40% | 11,40% | 11,40%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

Wszystkie dane prezentowane w dalszej czesci opracowania dotyczgce lat 2025-2030 s3
wielkosciami prognozowanymi. Przedstawione prognozy bazujg na wartosciach przedstawionych

przez Spotke.
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» Zatozenia przychodowo kosztowe
Prognoze przychoddéw ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej prezentuje tabela
ponizej:
Tabela 4 Prognoza przychodoéw i kosztow na lata 01.09.2025 - 31.12.2030 [tys. zt]

IX-XI11
Prognoza - Wartosci w tys. PLN 31.08.2025 2026 (P) | 2027 (P) 2028(P) 2029(P) | 2030 (P)

2025 (P)

Przychody netto ze sprzedazy

A produktow, towarow i 4208 2067 5219 5101 5230 5144 5042
materiatow
B. Koszty sprzedanych

B produktow, towaréw i 2912 2813 5020 4949 5122 4981 4840
materiatow, w tym:
I.  Amortyzacja 0 0 0 0 0 0 0
Il. Zuzycie materiatéw i energii 0 0 0 0 0 0 0
Ill. Ustugi obce 383 623 980 996 1025 1043 1061
IV. Podatki i optaty, 1 1 2 2 2 2 2
V. Wynagrodzenia (+ 0 0 0 0 0 0 0
ubezpieczenia)
VI. Ubezpieczenia spoteczneiinne 0 0 0 0 0 0 0
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0 0 0 0 0 0 0
VIIl. -+ Wartos¢ sprzedanych 2528 2190 | 4038 | 3951 | 4096 | 3936 | 3777

towardow i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-

C E) 1296 -746 199 153 109 163 203

D Pozostate przychody operacyjne 917 459 1376 1376 1376 1376 1376

E Pozostate koszty operacyjne 0 0 0 0 0 0 0

F|2Zysk (strata) z dziatalnosci 2214 288 | 1575 | 1528 | 1484 | 1539 | 1578
operacyjnej (F+G-H)

G Przychody finansowe 52 844 910 975 1040 1105 1170

H Koszty finansowe 12 0 0 0 0 0 0

1 Zysk (strata) brutto (I+J-K) 2254 557 2485 2503 2524 2644 2748

J Podatek dochodowy 79 174 224 225 227 238 247
Pozostate obowiagzkowe

K zmniejszenie zysku (zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
straty)

L Zysk (strata) netto (L-M-N) 2175 383 2261 2278 2297 2406 2501

M CAPEX - -3448 -3500 -3750 -4 000 -4 250 -4 500

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych otrzymanych od Spétki
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» Pozostate zatozenia przychodowo-kosztowe

= Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe wynikaja z wielkosci prognozowanych odsetek od udzielonej pozyczki na
rzecz spotki dominujgcej Grupa Mosty Sp. z o.0.

Projekcje przychododw finansowych przedstawia tabela ponizej.

Tabela 5 Prognoza przychodéw oraz kosztow finansowych w okresie 01.09.2025-31.12.2030
[tys. zt]

IX-X11
Wyszczegolnienie 2026 (P) 2027 (P) 2028(P) 2029(P) 2030 (P)
2025 (P)
G Przychody finansowe 844 910 975 1040 1105 1170
H Koszty finansowe 0 0 0 0 0 0

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

= Zyskii straty nadzwyczajne

Nie prognozowano strat i zyskdéw nadzwyczajnych w catym okresie prognozy.

» Zatozenia w zakresie majatku i Zrodet finansowania

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia w zakresie projekcji bilansu Spétki w okresie
szczegotowej prognozy.

= Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy okreslono na bazie prognozy finansowej Spotki.
Tabela 6 Cykle rotacji kapitatu obrotowego w dniach w latach 01.09.2025 - 31.12.2030 (w dn.)

Lp. Wyszczegolnienie | 31.08.2025 | 2025(P) 2026(P) 2027 (P) 2028(P) 2029 (P) | 2030 (P)

Wskaznik obrot Sci
1 s azlnl obrotowosci 0 0 0 0 0 0 0
zapasow

Wskaznik obrotowosci
2 naleznos$ci z tytutu 50 19 19 19 18 18 18
dostaw i ustug
Wskaznik obrotowosci
zobowigzan
krétkoterminowych z
tytutu dostaw i ustug

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki
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Stan zapasow

1 0 0 0 0 0 0
5 Stan naleznosci z tytutu dostaw i 580 332 277 267 263 261 258
ustug
3 Stan zobowigzan z tytutu dostaw i 593 301 303 313 305 336 347
ustug
| Razem kapitat obrotowy -13 31 -27 -46 -62 =75 -89
Il Zmiana stanu kapitatu 13 44 58 19 16 13 14
obrotowego
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki.
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» Projekcja sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe wyceny
Spotki metodg DCF

Wycena dochodowa zaktada nastepujgce zatozenia projekcji finansowej

Tabela 8 Projekcja rachunku zyskéw i strat Spotki w okresie 01.09.2025 - 31.12.2030 [tys. zt]

Wyszczegélnienie

31.08.2025

IX-XII

2026 (P)

2027 (P)

2028 (P)

2029 (P)

2030 (P)

f;::::;‘;’i"n::::i:féjvprzedaiy produktow, | 4 508 2067 | 5219 | 5101 | 5230 | 5144 | 5042
th;wall'g::zit;at:::::,a:vyt(;L: produktow, | 5 912 2813 | 5020 | 4949 | 5122 | 4981 | 4840
I. Amortyzacja 0 0 0 0

Il. Zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0

Il. Ustugi obce 383 623 980 996 1025 1043 1061
IV. Podatki i optaty, 1

V. Wynagrodzenia (+ ubezpieczenia)

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne

Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 0 0 0 0 0 0 0
\r;'!;eri\;\izw’éé sprzedanyeh towarow 1| 5 g5og 2190 | 4038 | 3951 | 4096 | 3936 | 3777
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1296 -746 199 153 109 163 203
Przychody finansowe 917 459 1376 1376 1376 1376 1376
Koszty finansowe 0 0 0 0 0 0 0
(ZF"fg_lf's)"ata) z dziatalnosci operacyinej | 5 5y 288 | 1575 | 1528 | 1484 | 1539 | 1578
Przychody finansowe 52 844 910 975 1040 1105 1170
Koszty finansowe 12 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (1+J-K) 2 254 557 2485 2503 2524 2 644 2748
Podatek dochodowy 79 174 224 225 227 238 247
e o e e [ [0 |
Zysk (strata) netto (L-M-N) 2175 383 2 261 2278 2 297 2 406 2501

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spoétki
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Tabela 9 Projekcja aktywow Spotki w okresie 2025 -2030 [tys. zt]

A. Aktywa Trwate 14 331 14 331 14 331 14 331 14331 14331 14331
I. WNiP oraz rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 0 0
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 0 0
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 14 331 14 331 14 331 14 331 14 331 14 331 14 331
V. Dtugoterm. rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0 0 0 0

B. Aktywa obrotowe 1599 1824 4091 6 381 8693 11113 13628
|. Zapasy 1 0 0 0 0 0 0

Il. Naleznosci krotkoterminowe 738 490 435 425 421 419 417
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 755 1229 3551 5851 8167 10589 13106
IV. Krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 105 105 105 105 105 105 105
Razem Aktywa 15929 16 155 18 421 20712 23024 25443 27 958

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki
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Tabela 10 Projekcja pasywow Spétki w okresie 2025 - 2030 [tys. zt]

A. Kapitat (fundusz) wtasny 15166 15548 17 809 20087 22 385 24790 27 291
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 10 000 10 000 10 000 10000 10 000 10 000 10 000
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0 0 0 0 0
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0 0 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 10012 10012 10012 10012 10012 10012 10012
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0 0 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 021 -4 846 -4 464 -2 203 76 2373 4778
VIIl. Zysk (strata) netto 2175 383 2 261 2278 2297 2406 2 501
IX. Wyptata dywidendy (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0 0 0 0

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 764 607 612 624 639 653 667
|. Rezerwy na zobowiazania 71 71 71 71 71 71 71
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 593 436 441 454 469 482 497
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 99 99 99 99 99 99 99
Razem Pasywa 15929 16 155 18 421 20712 23024 25443 27 958

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych otrzymanych od Spotki
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Tabela 11 Projekcja rachunku przeptywow pienieznych (przeptywy catkowite) Spotki w okresie 01.09.2025 - 31.12.2030 [tys. zt]

Wptywy 3462 7 565 7474 7 665 7 640 7 605
Przychody ze sprzedazy produktow 2067 5219 5101 5230 5144 5042
Pozostate przychody operacyjne 459 1376 1376 1376 1376 1376
Przychody finansowe 844 910 975 1040 1105 1170
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja 0 0 0 0 0 0
Zmiana stanu zapaséw 1 0 0 0 0 0
Zmiana stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug 248 55 10 4 2 2
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krétkoterminowych 0 0 0 0 0 0
Zmiana stanu kredytéw dtugoterminowych 0 0 0 0 0 0
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i -293 3 10 12 11 (|
ustug

Zmiana stanu pozyczek i kredytow krotkoterminowych 0 0 0 0 0 0
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych 136 3 3 3 3 3
Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0 0 0 0 0
Wydatki 2987 5243 5174 5349 5219 5087
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2813 5020 4949 5122 4981 4840
Pozostate koszty operacyjne stanowigce wydatek 0 0 0 0 0 0
Koszty finansowe 0 0 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 174 224 225 227 238 247
Wydatki inwestycyjne majatkowe 0 0 0 0 0 0
Wyptaty z zysku(+)/Dokapitalizowanie(-) 0 0 0 0 0 0
Zmiana stanu pozostatych pasywow 0 0 0 0 0 0
Réznica -l 474 2322 2300 2316 2422 2518
Srodki pieniezne na poczatek okresu 755 1229 3551 5 851 8167 10 589
Saldo pieniezne okresu 474 2322 2 300 2316 2422 2518
Srodki pieniezne na koniec okresu 1229 3551 5851 8167 10 589 13106

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

27




&

PKF

’ Polska

5.1.5 Wyniki wyceny Spétki metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych

Wyniki wyceny Spotki metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych przedstawiajg ponizsze zestawienia.

Tabela 12 Oszacowanie wartosci dochodowej kapitatéw wtasnych Spétki na bazie zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych za okres
od 01.09.2025r. do 31.12.2030 r. [tys. zt]

Wyszczegolnienie

01.09.2025-
31.12.2025

31.12.2026

Prognoza

31.12.2027

31.12.2028

31.12.2029

31.12.2030

1 EBIT w tys. PLN -288 1575 1528 1484 1539 1578
2 Podatek od EBIT w tys. PLN 174 -224 -225 -227 -238 -247
3 EBIT pomniejszony o podatek CIT w tys. PLN -462 1351 1303 1257 1301 1331
4 Dotacja 0 0 0 0 0 0
5 Amortyzacja w tys. PLN 0 0 0 0 0 0
6 Naktady inwestycyjne w tys. PLN -3448 -3500 -3750 -4 000 -4 250 -4 500
7 Zmiana kapitatu obrotowego w tys. PLN -44 58 19 16 13 14
8 Razem przeptywy pienigzne w tys. PLN -3954 -2 091 -2427 -2727 -2936 -3155
| Razem stopa dyskonta 11,40% 11,40% 11,40% 11,40% 11,40% 11,40%
Il Wspoétczynnik dyskonta dla poszczegoélnych lat 0,9866 0,8977 0,8977 0,8977 0,8977 0,8977
1] Sktadany wspétczynnik dyskonta dla poszczegoélnych lat 0,9866 0,8856 0,7950 0,7136 0,6406 0,5750
\" Zdyskontowane strumienie pieniezne w tys. PLN -3901 -1852 -1930 -1946 -1 881 -1814
\ Razem zdyskontowane strumienie z dziatalnos$ci operacyjnej w tys. PLN 13324
Wartosc¢ rezydualna przysztych strumieni z dziatalnosci operacyjnej w
\ 9013
tys. PLN
Razem zdyskontowane strumienie w okresie szczegétowej prognozy
Vil oraz wartos$¢ rezydualna przysztych strumieni z dziatalnosci -4 310
operacyjnej w tys. PLN
VIl | Aktywa pozaoperacyjne 14 331
IX Srodki pieniezne na poczatek okresu prognozy w tys. PLN 755
X Wartos¢ biezaca (zdyskontowana) dtugu odsetkowego na poczatek 0
okresu szczegétowej prognozy
Xl Inne wytaczenia (koszty pozyskania kapitatu zewnetrznego) 0
XIl | Wartoé Spotki w tys. PLN 10775

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych otrzymanych od Spétki
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Na wartos¢ dochodowa kapitatéw wtasnych Spotki w kwocie 10 775 tys. zt sktadajg sie:

¢ Zdyskontowane saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie
0d 01.09.2025 do 31.12.2030 w kwocie (-) 13 324 tys. zt.

¢ Zdyskontowana wartos¢ rezydualna wyliczona metodg kapitalizacji dochodu w kwocie
tys. zt, wyznaczona na podstawie wzoru:

CF, x(1+g) 757 tys. zt
RV = = = 9013 tys. zt
R.-g 11,40% - 3,0%

gdzie:

CF, x (1+g) - jako zdyskontowane przeptywy z ostatniego roku prognozy przyjeto zdyskontowany
EBIT z ostatniego roku prognozy pomniejszony o podatek dochodowy, tj. 1 278 tys. zt x
(1+0,025+0,05) x 0,5750 = 757 tys. zt,

Rn — stopa dyskonta dla ostatniego roku prognozy: 11,40%,

g — tempo zmiany strumieni pienieznych z dziatalnosci operacyjnej po okresie szczegétowej
prognozy: 3,0 p.p., (2,5% - cel inflacyjny RPP oraz 0,5% potencjat wzrostowy Spoétki powyzej
rynku).

Przyjecie za baze do wyliczenia wartosci rezydualnej EBIT z ostatniego roku prognozy
pomniejszonego o podatek dochodowy wynika z nastepujgcych faktow:

O W dtugim okresie czasu warto$¢ naktadow inwestycyjnych powinna odpowiadac¢ wartosci
amortyzacji, aby zapewni¢ odtworzenie majatku produkcyjnego,

U Wptyw zapotrzebowania na kapitat obrotowy na przeptywy przyjete do wyliczenia wartosci
rezydualnej powinien wynosic¢ ,,0” (na potrzeby kalkulacji wartosci rezydualnej przyjmuje sie,
ze w dtugim okresie czasu zmiana stanu zapasow i naleznosci krétkoterminowych jest réwna
kwotowo zmianie stanu zobowigzan krétkoterminowych).

¢ Wartosc¢ biezagca dtugu odsetkowego na poczatek okresu szczegdtowej prognozy w kwocie
0,0 tys. zt (kredyty i pozyczki dtugo i krotkoterminowe, zobowigzania z tyt. leasingu).

¢ Wartosc¢ aktywy pozaoperacyjnej w postaci inwestycji dtugoterminowych w kwocie (+) 14 331
tys. zt.

¢ Wartosc¢ srodkéw pienieznych na poczatek okresu prognozy w kwocie (+) 755 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonej kalkulacja metoda zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych
(DCF), wskazuje wartos¢ Spétki Mosty Obroét Sp. z 0.0. zostata okreslona na 10 775 tys. zt czyli
wartosé jednego udziatu zostata okreslona na 53,88 zt.
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5.2 Elektrownia Wiatrowa wydzielona z Grupa Mosty Sp. z o.0.

Prace w zakresie wyceny zostaty przeprowadzone w celu okreslenia wartosci rynkowej zbioru
aktywow tworzacych Elektrownie Wiatrowg o mocy 6 MW, stanowigcych przedmiot zastawu
zabezpieczajgcego emisje obligacji przez Mosty Magazyny Energi Sp. z 0.0. Wycena zostata
sporzadzona metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) wedtug stanu na dzien
31.08.2025 r., w oparciu o dokumenty i materiaty przekazane przez Zlecajgcego oraz dane
rynkowe pozyskane przez Wykonawce.

W toku prac wykorzystano nastepujace dane i dokumenty udostepnione przez Zlecajacego:

1. Elementy sprawozdan finansowych wedtug stanu na dzien 31.08.2025 r. oraz 31.12.2024
r., obejmujace bilans, rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych,

2. Prognozy finansowe dla zbioru aktywow tworzgcych Elektrownie na lata 2025-2030,

3. Inne materiaty przekazane przez Zlecajgcego.

W wyniku przeprowadzonej kalkulacji metoda DCF okreslono wartos¢ zbioru aktywow
tworzacych Elektrownie Wiatrowa o mocy 6 MW na 38 947 416,79 zt. Szczegéty kalkulacji
przedstawione zostaty w dalszej czesci niniejszego raportu. Wycena Elektrowni wiatrowej
bazuje na danych stan na 31 sierpnia 2025 r. oraz przedstawia jej wartos¢ na date 29
pazdziernika 2025r.

5.2.1 Wiadomosci ogodlne o Spoétce z ktdrej wydzielone zostaty aktywa
Elektrowni Wiatrowej o mocy 6MW

FIRMA SPOLKI:

Elektrownia Wiatrowa wydzielona z Grupa Mosty Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:
ul. Marywilska 40, 03-228 Warszawa

NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW | USLUG:
Nr NIP: 5732848821

NUMER IDENTYFIKATORA GUS:
Nr REGON: 243512045

REJESTRACJA SPOLKI:

Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS: : 0001127972

ZAKRES PROWADZONE)J DZIALALNOSCI NA PODSTAWIE DANYCH REJESTROWYCH:
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e Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytgczeniem holdingéw
finansowych (kod PKD 7010.2)

INFORMACJE DODATKOWE:

Zgodnie z przekazanymi informacjami, aktywa tworzace Elektrownie Wiatrowg o mocy 6 MW,
bedace przedmiotem niniejszej wyceny, zostaty uprzednio wyodrebnione ze struktury majagtkowej
Elektrowni Wiatrowej Grupa Mosty Sp. z 0.0. Wydzielong Elektrownie Wiatrowa tworza 3 turbiny
wiatrowe o tgcznej mocy 6MW:

e 2 turbiny wiatrowe Vestas V90 zlokalizowane w miejscowosci Wyszyny Koscielne, gmina
Stupsk, powiat mtawski, wojewodztwo mazowieckie,

e 1 turbina wiatrowa Vestas V90 zlokalizowana w miejscowosci Szydtowek, gmina
Szydtowo, powiat mtawski, wojewddztwo mazowieckie.

W zwigzku z tym, przedmiotem wyceny nie sg udziaty w spotce, lecz zbior aktywow stanowigcych
funkcjonalnie zorganizowang Elektrownie, ktéry stanowi zabezpieczenie emisji obligacji przez
Mosty Magazyny Energi Sp. z o0.0. Elektrownia prowadzi dziatalno$s¢ operacyjng co, do ktorej
mozna zdefiniowac i okresli¢ przyszte przeptywy operacyjne.
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5.2.2 Wycena Spotki metodg zdyskontowanych przysztych strumieni
pienieznych (DCF)
5.2.2.1 Metodologia wyceny dochodowej DCF
Wycena metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF) opiera sie na
zatozeniu, ze wartos¢ przedsiebiorstwa/kapitatow wtasnych uzalezniona jest od skali korzysci

finansowych, jakie wtascicielom przyniesie wyceniane przedsiebiorstwo w trakcie dalszego jego
funkcjonowania. Wartosc¢ przedsiebiorstwa/kapitatow wtasnych, moze by¢ zdefiniowana jako:

Tabela 13 Procedura wyceny metodg DCF

(+) suma zdyskontowanych strumieni pienieznych w okresie szczegétowej prognozy

wartos¢ rezydualna (stanowigca warto$¢ biezaca przysztych strumieni pienieznych
generowanych przez przedsiebiorstwo po okresie szczegétowej prognozy)

(+) wartos¢ tarczy podatkowej

warto$¢ rynkowa aktywoOw pozaoperacyjnych na poczatek okresu szczegotowej
prognozy

wartos¢ krotkoterminowych aktywéw finansowych na poczatek okresu szczegoétowej
prognozy

wartos¢ dtugu odsetkowego (w przypadku procedury wyceny bazujacej o przeptywy
pieniezne dla wtascicieli i wierzycieli)

()

Zrédto: Opracowanie wtasne
Procedure wyznaczenia wartosci dochodowej Spoétki przeprowadzono zgodnie z ponizszym
wzorem:

CF, CF, CF, RV
WD = + + ..l + + + TP + AP + KAF - DO
(1+1) (1+r)? (1+r)" (1+1)"

gdzie:

WD - wartos$¢ dochodowa Spétki,

CF, - przeptywy pieniezne dla roku n prognozy,
r — stopa dyskontowa,

TP — wartos$¢ tarczy podatkowej stanowigca sume wartosci biezgcej z okresu szczegdétowej
prognozy oraz wartosci rezydualnej zmniejszen podatku dochodowego z tytutu korzystania
z odsetkowych zewnetrznych zrédet finansowania,

AP —wartos¢ rynkowa aktywow pozaoperacyjnych na poczatek okresu szczegétowej prognozy,

KAF - wartos$é krétkoterminowych aktywow finansowych na poczatek okresu szczegétowej
prognozy,

DO - wartosé dtugu odsetkowego (w przypadku procedury wyceny w oparciu o przeptywy
pieniezne dla wtascicieli i wierzycieli) na poczatek okresu szczegétowej prognozy,

RV —wartosé rezydualna, ktdéra wyznaczana jest wg wzoru ponize;j:
CF.* (1+g)
Rn—g

RV =
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gdzie:
CF, - przeptywy pieniezne dla ostatniego roku prognozy,
Rn — stopa dyskonta dla ostatniego roku prognozy,

g — dtugoterminowe Srednie tempo zmiany przeptywow pienieznych po okresie szczegoétowej
prognozy.

Wartos¢ przeptywéw pienieznych oraz stép dyskontowych moze byé szacowana w oparciu
jedng z nastepujgcych podstawowych technik wyceny metodg zdyskontowanych przysztych
strumieni pienieznych:

+* CFE-w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli oraz koszt kapitatu wtasnego,

X/

*%* WACC - w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli oraz sredni
wazony koszt kapitatu wtasnego,

X/

% APV - w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli oraz
nielewarowany koszt kapitatu wtasnego.

Przedmiotowa procedura wyceny zostata przeprowadzona w oparciu o prognozowane
strumienie pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli, przy zastosowaniu
lewarowanego kosztu kapitatu (WACC), w odniesieniu do zbioru aktywéw tworzacych
Elektrownie Wiatrowa o mocy 6 MW.
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5.2.3 Zatozenia wyceny metodg DCF

Przedmiotem niniejszego opracowania jest wycena wydzielonej elektrowni wiatrowej
przeprowadzona metodg zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (DCF) w ujeciu
nominalnym, z zastosowaniem WACC jako stopy dyskontowej. Wartosé
przedsiebiorstwa okreslono jako sume zdyskontowanych wolnych przeptywoéw
pienieznych w okresie szczegétowej projekcji oraz wartosci rezydualnej (terminalnej),
odzwierciedlajgcej zdolnos¢é aktywa do dalszego generowania przeptywdéw po
zakoniczeniu horyzontu prognozy przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zatozenia
operacyjne i finansowe oparto na danych przekazanych przez Klienta oraz
obowigzujgcych umowach, z uwzglednieniem indeksacji inflacyjnej i spdjnosci z
otoczeniem rynkowym.

% Cel i podejscie. Wycena zostata sporzadzona metodag zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF), w wariancie FCFF (wolne przeptywy pieniezne dla catego
przedsiebiorstwa), dyskontowanych wazong sSrednig stopa kosztu kapitatu (WACC).
Metoda odzwierciedla zdolnos¢ aktywa do generowania przeptywdw pienieznych w
horyzoncie projekcji i jest wtasciwa dla aktywdw infrastrukturalnych o relatywnie
przewidywalnym profilu przychodow i kosztéw.

** Zakres danych i horyzont. Podstawg byty dane i zatozenia operacyjno-finansowe
przekazane przez Klienta, obejmujace rachunek wynikéw, bilans, przeptywy pieniezne,
strukture aktywow/pasywéw przypisana do wydzielanej jednostki oraz zatozenia dot.
wolumenu, cen, kosztéw O&M i naktadéw. Horyzont szczegétowej projekcji obejmuje lata
2025-2030. Po roku 2032 rozwazany jest repowering — o parametrach wykraczajgcych
poza przyjety zakres projekcji.

** Inflacja i indeksacja. Sciezki inflacyjne (CPI) przyjeto na podstawie lipcowej projekcji
NBP 2025 (opublikowanej 4 lipca 2025 .).

++» Zatozenia operacyjne - wolumen i profile produkcji. Profil generacji oparto na danych
historycznych jednostki oraz obserwowanym rozktadzie sezonowym. W modelu przyjeto
srednig historyczng roczng produkcje = 18 505,11 MWh jako baze na lata prognozy, z
uwzglednieniem wahliwosci pogodowej. Wspotczynnik wykorzystania mocy (capacity
factor, CF) rozumiany jest jako relacja rzeczywistej produkcji do teoretycznego maksimum
(moc x godziny). Przyktadowo, dla turbiny 6 MW w miesigcu 31-dniowym (744 h)
teoretyczne maksimum to 4 464 MWh; produkcja 2 241,991 MWh oznacza CF = 50,2%,
typowe dla miesiecy zimowych. W praktyce CF = 100% jest nieosiggalny z uwagi na
charakter wiatru, postoje i ograniczenia techniczne.

+* Prawa majatkowe (PM) - ujecie w modelu. PM to instrument wsparcia przypisany do 1
MWh wyprodukowanej energii OZE; ich wolumen jest wiec bezposrednig funkcjg
produkcji. W modelu PM sg powigzane z tym samym wolumenem, co przychody ze
sprzedazy energii. Wycena PM w latach 2025-Q1 2027 opiera sie na obowigzujacej
umowie sprzedazy z ceng 160 PLN/MWh; w 2027 r. przyjeto Y4 rocznego wolumenu,
zgodnie z koncem 15-letniego okresu wsparcia w | kwartale. Po uptywie wsparcia nie
zatozono dalszych wptywéw z PM.
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Ceny energii — sciezka rynkowa. Na lata 2027-2030 przyjeto Sciezke cen energii
elektrycznej z prognoz dostawcy wskazanego przez Klienta (Respect Energy). Do 2026 r.
przyjeto warunki zgodne z zawartymi kontraktami/otoczeniem rynkowym ujetym w
modelu.

Naktady inwestycyjne (CAPEX). W latach 2025-2030 nie przewiduje sie nowych
inwestycji rozwojowych; instalacja funkcjonuje w fazie stabilnej eksploatacji. Dopuszcza
sie jedynie nieistotne naktady odtworzeniowo-utrzymaniowe, nie modyfikujgce profilu
amortyzaciji ani zdolnosci wytwoérczych. W konsekwencji w modelu CAPEX = 0 w ujeciu
istotnym (pozycje ewentualne majg charakter marginalny).

Kapitat obrotowy netto i naleznosci. Model odzwierciedla miesieczny cykl rozliczen
energii: faktura po zakoriczeniu miesigca, wptyw w miesigcu kolejnym (np. sprzedaz ze
stycznia 2025 r. — wptyw 18 lutego 2025 r.). Wartos¢ naleznosci na koniec roku
oszacowano na podstawie Sredniej historycznej produkcji grudniowej, co wiernie
odzwierciedla typowy stan naleznosci na dzien bilansowy. Zatozenia implikujg brak
naleznosci przeterminowanych powyzej 1 miesigca. Pozostate komponenty kapitatu
obrotowego (zobowigzania wobec dostawcow, rozliczenia miedzyokresowe)
odwzorowano mechanicznie zgodnie z historycznymi relacjami lub warunkami umow.
Podatki i tarcza podatkowa. Obcigzenia podatkowe ujeto zgodnie z obowigzujacymi
przepisami (CIT, podatki lokalne/srodowiskowe).

Wartos¢ likwidacyjna i rezerwy demontazowe. W horyzoncie 2025-2030 nie
przewidziano demontazu ani likwidacji turbiny, w zwigzku z czym nie ujeto rezerw na
likwidacje ani wartosci likwidacyjnej. Zatozono kontynuacje uzytkowania do momentu
techniczno-ekonomicznego uzasadnienia; ewentualne koszty demontazu moga zostaé
uwzglednione w przysztosci, jezeli powstang odpowiednie obowigzki wynikajgce z
przepiséw rachunkowych/srodowiskowych lub zostang dostarczone wiarygodne
parametry. Po 2032 r. rozwazany jest repowering w istniejgcej lokalizacji (poza horyzontem
niniejszej projekciji).

Spadjnosé i weryfikacje:

o Back-test wolumenu: rzeczywiste roczne wolumeny przewyzszaty
konserwatywng prognoze P90 z raportéw wietrznosci, stad bazag projekcji
uczyniono $rednig historyczng produkcje.

o Spojnosé nominalna: wszystkie wielkosci sg nominalne; inflacja z NBP zasila
indeksacje kosztéw, a dyskontowanie zachodzi nominalnym WACC.

o Kontrakty: wptywy z PM ujeto do Q1 2027 zgodnie z okresem wsparcia; 2027 r.
uwzglednia ¥4 rocznego wolumenu.

o Brak CAPEX rozwojowego: przyjete zatozenia odzwierciedlajg stan faktyczny

eksploatacji aktywa.
Kapitat obrotowy: naleznosci odpowiadajg realnemu cyklowi rozliczen (s 1

o

miesigc).
Ryzyka i wrazliwos$ci (ramowo). Wsrdod gtéwnych ryzyk identyfikuje sie:
odchylenia profilu wiatrowego od sredniej (zmiennos¢ CF),

o Sciezke cen energii po zakonczeniu systemow wsparcia,
o koszty O&M i dostepnos¢ turbiny (awaryjnosc¢),
o inflacje i stopy procentowe (wptyw na WACC oraz indeksacje),
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O

potencjalne zmiany regulacyjne (ograniczenia pracy, zasady bilansowania,
podatki sektorowe).

+* Dane wejsciowe krytyczne (podsumowanie).

O

O

O

o

Horyzont 2025-2030; brak kosztéw demontazu i rezerw.

Wolumen bazowy: $rednia historyczna 18 505,11 MWh rocznie;

PM: 160 PLN/MWh do Q1 2027; w 2027 r. Ya rocznego wolumenu; po tym okresie
0.

Ceny energii 2027-2030: zgodnie z prognozami Respect Energy.

OPEX: wg obowigzujacych umoéw (O&M do 2032 r.) + indeksacja CPI.

CAPEX: brak planéw inwestycji rozwojowych; ewentualne naktady
odtworzeniowe — nieistotne.

Kapitat obrotowy: naleznosci = ~1 miesigc sprzedazy (Srednia grudniowa);
pozostate komponenty zgodnie z historig/umowami.

Inflacja: Sciezki z projekcji NBP lipiec 2025 (uzyte do indeksacji modelu).

Zastrzezenia metodologiczne. Wycena opiera sie na informacjach dostarczonych przez Klienta i
ogélnodostepnych opracowaniach makro (NBP). Nie prowadzono odrebnego audytu
technicznego ani przegladu prawnego aktywa. Wszelkie zmiany w parametrach kluczowych
(wolumen, ceny, WACC, inflacja, rezim regulacyjny) moga istotnie wptywa¢ na wynik wyceny. W
zakresie po roku 2030 nie modelowano repoweringu ani kosztow likwidacji; ewentualne

uzupetnienie bedzie mozliwe po przedstawieniu wiarygodnych danych wejsciowych.
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5.2.3.1 Zatozenia makroekonomiczne

Przedstawione prognozy na lata 2025 - 2030, stanowigce podstawe wyceny zostaty sporzadzone
W oparciu o nhastepujgce zatozenia makroekonomiczne. Zatozenia makroekonomiczne przyjete do

wyceny przedstawia tabela ponizej:

Tabela 14 Zatozenia makroekonomiczne stanowigce podstawe wyceny Spotki

Prognoza
Wyszczegélnienie s

205 2026 2027 2028 2029 2030
Rachunki narodowe
Srednioroczny wzrost cen| 3,90% | 3,10% | 2,40% | 2,50% | 2,50% | 2,50%
konsumpcyjnych (CPIl) - Polska
Wazrost PKB — Polska 3,60% | 3,10% | 2,50% | 2,71% | 2,71% | 2,71%
Stopy procentowe
:rfj&ivflztn"l‘gzr;‘;i; lokowania wolnych |, 5o, 1,60% | 1,24% | 1,29% | 1,29% | 1,29%
Sredni t i kredytd
b;kr;';ych?:\:v‘;cs‘:;;}’:jg;‘e PVIOW! 2 31% | 581% | 450% | 4,69% | 4,69% | 4,69%
Sredni t i kredytd
k:ztkr;fermizz\f;:; owanie  KIeAYIOW! 2 279% | 6,18% | 4,78% | 4,98% | 4,98% | 4,98%
WIBOR 1M 499% | 397% | 307% | 320% | 320% | 3,20%
WIBOR 3M 482% | 3,83% | 2,97% | 3,09% | 3,09% | 3,09%
Podatki
PDOP 19,00% | 19,00% | 19,00% | 19,00% | 19,00% | 19,00%
Wynagrodzenia w sektorze
przedsigbiorstw
Dynamik ot dzenia -
reﬁ:::I a preeciginego wynagrodzenia = | 4 o105 | 3,10% | 2,73% | 2,63% | 2,63% | 2,63%
D iki iet ia—
n;’:’n"’;gm""ap”ec'e negowynagrodzenia=| g 950, | 630% | 520% | 520% | 520% | 520%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych rynkowych

+* Dlawyliczenia warto$ci obecnej przysztych strumieni pienieznych w prognozie zatozono stope

dyskonta odzwierciedlajgcg Sredni wazony koszt kapitatu (WACC), ktdérego poszczegdélne
elementy ustalono w nastepujacy sposoéb:

¢ Stope oprocentowania papieréw wartosciowych wolnych od ryzyka przyjeto na
10-letnich obligacji

poziomie wartosci notowan

stop

zwrotu

skarbowych

obserwowanych w dniu 29.08.2025 roku i ustalono jg na poziomie 5,558%;

Premie ryzyka branzy, okreslajacg najnizszg mozliwg do zaakceptowania przez
potencjalnego inwestora rynkowego stope zwrotu powyzej stopy wynikajgcej
z oprocentowania papierdw wartosciowych wolnych od ryzyka, oszacowano jako
iloczyn dtugookresowej podstawowej premii za ryzyko rynku kapitatowego oraz
wspotczynnika Beta ,,lewarowanej” dla branzy, w ktérej funkcjonuje Spétka. Nadwyzka
stopy zwrotu z portfela rynkowego ponad stope zwrotu wolng od ryzyka zostata
przyjeta na poziomie 5,46%, zgodnie z premiag za ryzyko wyliczong przez Aswatha
Damodarana wg aktualnych danych na pazdziernik 2025 r.° Wspétczynnik beta

5 http://people.stern.nyu.edu/adamodar/,
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,odlewarowany” przyjeto w wysokosci 0,47 na podstawie mediany wartosci bet
wskazywanych przez Aswatha Damodarana w sektorze firm z sektora ,Green &
Renewable Energy”;

Efektywny koszt dtugu przyjeto na poziomie 7,29% przy zatozeniu 3,44% premii
kredytowej jako nadwyzki nad stopg wolng od ryzyka;

Struktura dtugu do kapitatu zostata przyjeta na statym poziomie rownym 49,21% co
odpowiada rynkowej strukturze dtugu do kapitatu wsrod firm z sektora odnawialnych
zrédet energii’;

Z uwagi na wielkos¢ Spotki oceniang sumag bilansowg oraz generowanymi
przychodami przyjeto premie za wielko$¢ na poziomie 3,60%2.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej ryzyko specyficzne
zostato przyjete na poziomie rownym 1,50%. Ryzyko specyficzne uwzglednia ryzyko
realizacji prognoz i ryzyko awarii wiatraka (w czestotliwosci wiekszej niz standardowo).

Bioragc pod uwage powyzsze ustalenia, wielkos¢ stép dyskontowych (WACC) przyjeto na poziomie
11,33% zgodnie z ponizszg tabela.

8tamze,
7 tamze,

8 Financial Craft — Polska 2025
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Tabela 15 Kalkulacja stopy dyskonta (WACC) przyjetej do wyliczenia wartosci dochodowej

Przedsiebiorstwa

Wyszczegélnienie

2025

2026

2027

2028

2029

2030

Struktura kapitatu: Dtug/(Dtug+Kapitat) 49,21% | 49,21% | 49,21% | 49,21% | 49,21% | 49,21%
SPtrce)Fr;i?NI;rlic;y:;v:/jZ/:sadwyika oprocentowania dtugu nad 3,44% 3,44% 3,44% 3,44% 3,44% 3,44%
Koszt dtugu 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00%
Stopa podatkowa 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0%
Efektywny koszt dtugu 7,29% 7,29% 7,29% 7,29% 7,29% 7,29%
Stopa wolna od ryzyka 5,558% | 5,56% 5,56% 5,56% 5,56% 5,56%
Premia za ryzyko 5,46% 5,46% 5,46% 5,46% 5,46% 5,46%
Beta odlewarowana 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47

Beta lewarowana 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84

Premia ryzyka branzy 4,58% 4,58% 4,58% 4,58% 4,58% 4,58%
Premia za wielko$¢ 3,60% 3,60% 3,60% 3,60% 3,60% 3,60%
Premia za dodatkowe ryzyko specyficzne 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
Koszt kapitatu wtasnego 15,24% 15,24% 15,24% 15,24% 15,24% 15,24%
IWACC 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

Wszystkie dane prezentowane w dalszej czesci opracowania dotyczace lat 2025-2030 s3g
wielkosciami prognozowanymi. Przedstawione prognozy bazujg na wartosciach przedstawionych

przez Spotke.
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5.2.3.2 Zatozenia przychodowo kosztowe

Prognoze przychoddéw ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej prezentuje tabela
ponizej:

Tabela 16 Prognoza przychodéw i kosztow na lata 01.09.2025 - 31.12.2030 [tys. zt]

IX-XI11
Prognoza - Wartosci w tys. PLN 31.08.2025 2026 (P) 2027 (P) 2028 (P) 2029 (P) | 2030 (P)

2025 (P)

Przychody netto ze sprzedazy

A produktéw, towarow i 6 879 8332 15 285 7 291 5922 5589 5552
materiatow
Koszt d h duktow,

B | OSZW sprzedanych procuitow. 1959 4108 | 6168 | 3990 | 3295 | 3341 | 3388
towaréw i materiatéw, w tym:
I. Amortyzacja 844 603 1447 1447 1447 1447 1447
Il. Zuzycie materiatéw i energii 77 19 99 101 103 106 109
IIl. Ustugi obce 612 755 1409 1443 1479 1516 1554
IV. Podatki i optaty, 106 88 200 205 210 215 220
V. Wynagrodzenia (+ 0 0 0 0 0 0 0
ubezpieczenia)
VI. Ubezpieczenia spoteczneiinne 0 0 0 0 0 0 0
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 26 25 53 54 55 57 58
VIII. Wartosé h

artosc sprzedanye 294 2618 | 2961 | 740 0 0 0

towardéw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-

C E) 4920 4223 9117 3301 2627 2248 2163
D Pozostate przychody operacyjne 247,5 176 311 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0,4 0 0 0 0 0 0

Zysk (strata) z dziatalnosci

F . 5167 4 400 9429 3301 2627 2248 2163
operacyjnej (F+G-H)
Przychody finansowe 3 -3 0 0 0 0 0

H Koszty finansowe 0 0 0 0 0 0 0

| Zysk (strata) brutto (I1+J-K) 5170 4398 9429 3301 2627 2248 2163

J Podatek dochodowy 982 836 1791 627 499 427 411
Pozostate obowiagzkowe

K zmniejszenie zysku (zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
straty)

L Zysk (strata) netto (L-M-N) 4188 3562 7 637 2674 2128 1821 1752

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych otrzymanych od Spétki
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5.2.3.3 Pozostate zatozenia przychodowo-kosztowe

e Przychody i koszty finansowe

W projekcji finansowej spoétki przyjeto, ze w analizowanym okresie dziatalnos$é nie generuje
przychodéw ani kosztow finansowych. Wyjatek stanowi okres od wrzesnia do grudnia 2025 roku,
w ktorym wykazano ujemne przychody finansowe. Wartosci te stanowia korekte w stosunku do
pierwotnych prognoz rocznych oraz wynikéw zrealizowanych w poprzednich miesigcach.

Tabela 17 Prognoza przychodéw oraz kosztow finansowych w okresie 01.09.2025-31.12.2030
[tys. zt]

IX-XII
Wyszczegélnienie 2026 (P) 2027 (P) 2028(P) 2029(P) | 2030 (P)
2025 (P)
G Przychody finansowe 0 0 0 0 0 0
H Koszty finansowe 3 0 0 0 0 0

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

e Zyskii straty nadzwyczajne

Nie prognozowano strat i zyskéw nadzwyczajnych w catym okresie prognozy.
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e Zatozenia w zakresie majatku i zrédet finansowania
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby projekcji bilansu dla zbioru
aktywow tworzgcych Elektrownie Wiatrowa o mocy 6 MW w okresie szczegdtowej prognozy.

e Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy zostato okreslone na podstawie prognozy finansowe;j
dotyczacej zbioru aktywow tworzacych Elektrownie Wiatrowa o mocy 6 MW, uprzednio
wydzielonych ze struktury majatkowej spotki Elektrownia Wiatrowa Grupa Mosty Sp. z 0.0.

Tabela 18 Cykle rotacji kapitatu obrotowego w dniach w latach 01.09.2025 - 31.12.2030 (w
dn.)

Lp. Wyszczegélnienie

1 Wskaz,nlk obrotowosci 7 7 5 10 14 13 13
zapasow
Wskaznik obrot Sci

2 skaznik obrotowosc 22 76 4 40 50 50 50

naleznosci

Wskaznik obrotowosci
3 zobowigzan 41 1 1 2 2 2 3
krétkoterminowych
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

Tabela 19 Projekcja zmiany kapitatu obrotowego w latach 01.09.2025 - 31.12.2030 [tys. zt]

) 2027 (P) 2028 (P) 2029(P) 2030 (P)
8 68

1 Stan zapaséw 32 68 6 68 68 68

9 Stan naleznosci z tytulu dostaw i 619 1729 1705 304 319 773 768
ustug

3 Stan zobowigzan z tytutu dostaw i 187 11 12 12 12 13 13
ustug

| Razem kapitat obrotowy 463 1786 1761 860 875 828 823

y |Zmiana stanu kapitatu 463| 1323 25| 901 15 47 -6
obrotowego

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki.
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e Projekcja sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe wyceny
Elektrowni Wiatrowej metodg DCF

Wycena dochodowa zaktada nastepujgce zatozenia projekcji finansowej

Tabela 20 Projekcja rachunku zyskéw i strat Elektrowni Wiatrowej w okresie 01.09.2025 -
31.12.2030 [tys. zt]

Wyszczegélnienie 31.08.2025 2025(P) 2026 (P) 2027 (P) 2028(P) 2029(P) 2030 (P)

praychody neto ze spraedazy produltos | 6879 | 8332 | 15285 | 7291 | 5922 | 5589 | 5552
f(;waﬁjzit;at:r'?:::?;";;: produltoW,| 1959 | 4108 | 6168 | 3990 | 3295 | 3341 | 3388
I. Amortyzacja 844 603 1447 1447 1447 1447 1447
Il. Zuzycie materiatow i energii 77 19 99 101 103 106 109
1. Ustugi obce 612 755 1409 1443 1479 1516 1554
IV. Podatki i optaty, 106 88 200 205 210 215 220
V. Wynagrodzenia (+ ubezpieczenia) 0 0 0 0 0 0 0
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 0 0 0 0 0 0 0
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 26 25 53 54 55 57 58
\rg!;eri\;\:z\r:,os’é sprzedanych towaréw i 204 2618 2961 240 0 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 4920 4223 9117 3301 2627 2248 2163
Pozostate przychody operacyjne 247,5 176 311 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0,4 0 0 0 0 0 0
(ZFyfg_S)"ata) z deiatalnosei operacyinel | 516, | 4400 | 9420 | 3301 | 2627 | 2248 | 2163
Przychody finansowe 3 0 0 0 0 0 0
Koszty finansowe 0 3 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (1+J-K) 5170 4398 9429 3301 2627 2248 2163
Podatek dochodowy 982 836 1791 627 499 427 411
e IR O EE I O IO T
Zysk (strata) netto (L-M-N) 4188 3562 7 637 2674 2128 1821 1752

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki
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Tabela 21 Projekcja aktywow Elektrowni Wiatrowej w okresie 2025 -2030 [tys. zt]

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Pozycja - e E———

2025-08-31 2025-12-31  2026-12-31 2027-12-31 2028-12-31  2029-12-31  2030-12-31

A. Aktywa Trwate 19 386 19 078 17 631 16 185 14 738 13 291 11 844
I. WNiP oraz rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 0 0

lll. Rzeczowe aktywa trwate 19 386 18 903 17 457 16 010 14 563 13117 11670
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

V. Dtugoterm. rozliczenia miedzyokresowe 0 175 175 175 175 175 175
B. Aktywa obrotowe 7 370 8 659 17 745 21 869 25 447 28718 31920
l. Zapasy 32 68 68 68 68 68 68

Il. Naleznosci krétkoterminowe 619 2027 2002 1101 1117 1071 1066
lll. Inwestycje krétkoterminowe 6384 6290 15401 20426 23 988 27 305 30513
IV. Krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 336 273 273 273 273 273 273
Razem Aktywa 26 756 27 737 35377 38 054 40 185 42 009 43 764

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki
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Tabela 22 Projekcja pasywow Elektrowni Wiatrowej w okresie 2025 - 2030 [tys. zt]

b . Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
ozycja = | - |
2025-08-31 2025-12-31 2026-12-31 2027-12-31 2028-12-31 2029-12-31 2030-12-31

A. Kapitat (fundusz) wtasny 23 681 24 611 32248 34 922 37 050 38 870 40 622
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 0 0 0 0 0 0 0

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0 0 0 0 0

I1l. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0 0 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 16 861 16 861 24611 32248 34922 37050 38870
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0 0 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 925 0 0 0 0 0 0
VIII. Zysk (strata) netto 4281 7750 7 637 2674 2128 1821 1752
IX. Wyptata dywidendy (wielko$¢ ujemna) 1614 0 0 0 0 0 0

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3075 3126 3129 3132 3135 3138 3142
I. Rezerwy na zobowiazania 2089 2075 2075 2075 2075 2075 2075
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

I1l. Zobowiazania krétkoterminowe 568 138 141 144 147 151 154
IV. Rozliczenia migedzyokresowe 417 913 913 913 913 913 913
Razem Pasywa 26 756 27 737 35377 38054 40 185 42 009 43 764

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych otrzymanych od Spotki
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Tabela 23 Projekcja rachunku przeptywoéw pienieznych (przeptywy catkowite) Elektrowni Wiatrowej w okresie 2026 -2030 [tys. zt]

Whptywy 17 071 9 642 7 356 7 085 7 007
Przychody ze sprzedazy produktéw 15285 7291 5922 5589 5552
Pozostate przychody operacyjne 311 0 0 0 0
Przychody finansowe 0 0 0 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0 0
Amortyzacja 1447 1447 1447 1447 1447
Zmiana stanu zapasow 0 0 0 0 0
Zmiana stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug 25 901 -15 46 5
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krétkoterminowych 0 0 0 0 0
Zmiana stanu kredytéw dtugoterminowych 0 0 0 0 0
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i

ustug 0 0 0 0 1
Zmiana stanu pozyczek i kredytéw krétkoterminowych 0 0 0 0 0
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych 3 3 3 3 3
Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0 0 0 0
Wydatki 7 960 4617 3794 3768 3799
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 6168 3990 3295 3341 3388
Pozostate koszty operacyjne stanowigce wydatek 0 0 0 0 0
Koszty finansowe 0 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy 1791 627 499 427 411
Wydatki inwestycyjne majatkowe 0 0 0 0 0
Wyptaty z zysku(+)/Dokapitalizowanie(-) 0 0 0 0 0
Zmiana stanu pozostatych pasywow 0 0 0 0 0
Réznica I-ll 9111 5025 3562 3317 3207
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6290 15 401 20426 23 988 27 305
Saldo pieniezne okresu 9111 5025 3562 3317 3207
Srodki pieniezne na koniec okresu 15401 20 426 23988 27 305 30513

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki
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e Wyniki wyceny aktywow przypisanych do Elektrowni Wiatrowej metodg DCF przysztych strumieni pienieznych

Wyniki wyceny zbioru aktywéw tworzonych przez Elektrownie Wiatrowg o mocy 6MW metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych

przedstawiajg ponizsze zestawienia.

Tabela 24 Oszacowanie wartosci dochodowej kapitatow wtasnych Elektrowni Wiatrowej na bazie zdyskontowanych przysztych strumieni

pienieznych za okres od 01.09.2025r. do 31.12.2030 r. [tys. zt]

Wyszczegolnienie

01.09.2025-
31.12.2025

Prognoza

31.12.2030

1 | EBITwtys. PLN 4 400 9429 3301 2627 2248 2163
2 | Podatek od EBIT wtys. PLN - 836 1791 627 - 499 427 411
zmniejszenie podstawy opodatkowania z tytutu rozliczenia strat podatkowych
3 | EBIT pomniejszony o podatek CIT w tys. PLN 3564 7637 2674 2128 1821 1752
4 | Amortyzacja w tys. PLN 603 1447 1447 1447 1447 1447
5 | Naktady inwestycyjne w tys. PLN - - - - - -
6 | Zmiana kapitatu obrotowego w tys. PLN -1323 25 901 -15 47 6
7 | Razem przeptywy pieniezne w tys. PLN 2 844 9109 5022 3560 3314 3205
| Razem stopa dyskonta 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33%
] Wspoétczynnik dyskonta dla poszczegolnych lat 0,9478 0,8982 0,8982 0,8982 0,8982 0,8982
Il | Sktadany wspoétczynnik dyskonta dla poszczegélnych lat 0,9478* 0,8513* 0,7647 0,6869 0,6170 0,5542
IV | Zdyskontowane strumienie pieniezne w tys. PLN 2695 7754 3840 2445 2045 1776
\ Razem zdyskontowane strumienie z dziatalnos$ci operacyjnej w tys. PLN 20556
VI | Warto$¢ rezydualna przysztych strumieni z dziatalnosci operacyjnej w tys. PLN 12 008
Razem zdyskontowane strumienie w okresie szczegétowej prognozy oraz
VIl | warto$é rezydualna przysztych strumieni z dziatalno$ci operacyjnej w tys. 32 564
PLN
IX | Srodki pieniezne na poczatek okresu prognozy w tys. PLN 6 384
X Wartos¢ biezaca (zdyskontowana) dtugu odsetkowego na poczatek okresu 0
szczegotowej prognozy
Xl Inne wytaczenia (koszty pozyskania kapitatu zewnetrznego) 0
XIl | Wartosé Spoétki w tys. PLN 38 947

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych otrzymanych od Spétki

* Sktadany wspétczynnik dyskonta dla poszczegdlnych lat uwzglednia zastosowanie wspoétczynnika srodka okres
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Na wartos¢ dochodowag kapitatow wtasnych Elektrowni Wiatrowej w kwocie 38 947 tys. zt

sktadaja sie:

¢ Zdyskontowane saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w latach
od 2025 do 2030 w kwocie 20 556 tys. zt.

¢ Zdyskontowana wartos¢ rezydualna wyliczona metoda kapitalizacji dochodu w kwocie
12 008 tys. zt, wyznaczona na podstawie wzoru:

RV CF, x(1+g) 1 000 tys. zt
R.-g 11,33% - 3,0%

12 008 tys. zt

gdzie:

CF, x (1+g) - jako zdyskontowane przeptywy z ostatniego roku prognozy przyjeto zdyskontowany

EBIT z ostatniego roku prognozy pomniejszony o podatek dochodowy, tj. 1 752 tys. zt x

(1+0,025+0,05) x 0,5542 = 1000 tys. zt,

Rn — stopa dyskonta dla ostatniego roku prognozy,

g — tempo zmiany strumieni pienieznych z dziatalnosci operacyjnej po okresie szczegétowej

prognozy: 3,0 p.p., (2,5% - cel inflacyjny RPP oraz 0,5% potencjat wzrostowy aktywéw Elektrowni

powyzej rynku).

Przyjecie za baze do wyliczenia wartosci rezydualnej EBIT z ostatniego roku prognozy

pomniejszonego o podatek dochodowy wynika z nastepujgcych faktow:

O W dtugim okresie czasu warto$¢ naktadow inwestycyjnych powinna odpowiadac¢ wartosci
amortyzacji, aby zapewni¢ odtworzenie majatku produkcyjnego,

O Wptyw zapotrzebowania na kapitat obrotowy na przeptywy przyjete do wyliczenia wartosci
rezydualnej powinien wynosic¢ ,,0” (na potrzeby kalkulacji wartosci rezydualnej przyjmuje sie,
ze w dtugim okresie czasu zmiana stanu zapasow i naleznosci krétkoterminowych jest réwna
kwotowo zmianie stanu zobowigzan krétkoterminowych).

¢ Wartos¢ biezgca dtugu odsetkowego na poczatek okresu szczegdtowej prognozy w kwocie
0,0 tys. zt (kredyty i pozyczki dtugo i krotkoterminowe, zobowigzania z tyt. leasingu).

¢ Wartosc¢ srodkéw pienieznych na poczatek okresu prognozy w kwocie (+) 6 384 tys. zt.
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6 Wycena zabezpieczen - podejscie majatkowe Mosty
Magazyny Energii Sp. z 0.0. oraz Mosty BESS od 1 do 7

Niniejsza czes¢ raportu dotyczy oszacowania wartosci rynkowej Spoétek: Mosty Magazyny Energii
Sp. z 0.0. oraz spotki celowe SPV Mosty BESS od 1 do 7

Do wyceny Spoétek przyjeto metode skorygowanych aktywow netto (SAN).

+* Metoda skorygowanych aktywéw netto (SAN). Reprezentuje podejscie majgtkowe. Metoda
ta nalezy do najczesciej rekomendowanych i wykorzystywanych metod majatkowych. Opiera
sie przede wszystkim na analizie bilansu i ma na celu urealnienie wartosci kapitatéw wtasnych
(aktywow netto) danego podmiotu. Zblizona jest do metody ksiegowej, jednak znacznie
eliminuje jej niedoskonatosci. Wycena przedsiebiorstwa metoda skorygowanych aktywow
netto polega na korekcie jego bilansu o pozycje stanowigce majgtek nieprodukcyjny, ktérego
zbycie jest niemozliwe badZz utrudnione. Skorygowaniu podlegajg takze wartosci
poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow z uwzglednieniem zmiany wartosci pienigdza w
czasie. Ponadto uwzglednione zostajg (jezeli wystepuja) pozycje, ktére zgodnie z ustawg o
rachunkowosci nie sg sktadnikami bilansu (np. znaki towarowe, patenty, licencje, baza
kluczowych klientow).

O wyborze metod zadecydowat:

Cel wyceny—-Wycena Spoétek zostata zrealizowana dla celdw okreslenia wartosci zabezpieczenia
emisji obligacji. Biorac pod uwage powyzszy cel, zasadne jest dokonanie wyceny Spoétki w
warunkach i na zasadach rynkowych, gdzie najwieksze znaczenie dla potencjalnego wartosc
Spoétki jest okreslona na podstawie wartosci majatku jaki posiada Spétka.

Sytuacje ekonomiczno-finansowa Spdétki—zaréwno historyczne jak i prognozowane wyniki oraz
analiza dalszej historii Spotki i osiggany poziom przychodéw, pozwalajg sadzi¢, ze Spotka w
dajagcej sie przewidzie¢ przysztosci bedzie osiggata dodatni poziom rentownosci na dziatalnosci i
bedzie nadal generowac zyski na zadowalajgcym potencjalnego inwestora poziomie.

Przedmiot i profil prowadzonej dziatalnosci — udziat majatku w generowaniu strumieni
pienieznych przy znaczacej istotnosci pozycji rynkowej, wiedzy i doswiadczenia pracownikéw oraz
osiggnietych kontaktach handlowych dajg podstawy do zastosowania wyceny opartej na
generowanych przez Spétke dochodach.

Etap rozwoju Spotki —historia dziatalnosci Spétki, relatywnie stabilny poziom przychoddw i skala
dziatalnosci $wiadcza o dojrzatosci Spoétki i niewielkim ryzyku zaprzestania dziatalnosci, a zatem
spetnione zostaje zatozenie kontynuacji dziatalnosci. Jednoczesnie jest to przestanka dla
odrzucenia metody likwidacyjnej i odtworzeniowej, ktére sg charakterystyczne dla
przedsiebiorstw odpowiednio znajdujgcych sie na schytku dziatalnosci lub rozpoczynajacych
dopiero dziatalnos¢.

Na podstawie przeprowadzonych szacunkow wartos¢ spétek wycenianych metoda
majatkowa SAN zostata okreslona na taczng kwote 31 361,30 zt. Szczegotowe rozbicie
przedstawia ponizsze zestawienie:
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Tabela 25 Zestawienie wycen - podescie majatkowe [zt]

llo$¢ udziatéow/  Wycenaspotkiw  Wartos¢ 1 udziatu /

Nazwa Spotki

akciji [szt.] zt akcji w zt

Mosty Magazyny Energii Sp.z0.0.Y 50 - -
SPV1-Mosty BESS 1 Sp. z 0.0. 50 4077,50 81,55
SPV2 - Mosty BESS 2 Sp. z o.0. 50 4 077,50 81,55
SPV3 - Mosty BESS 3 Sp. z 0.0. 100 4077,50 40,78
SPV4 -Mosty BESS 4 Sp. z 0.0. 100 4782,20 47,82
SPV5 - Mosty BESS 5 Sp. z 0.0. 100 4782,20 47,82
SPV6 - Mosty BESS 6 Sp. z 0.0. 100 4782,20 47,82
SPV7 -Mosty BESS 7 Sp. z 0.0. 100 4782,20 47,82
RAZEM 31361,30

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych otrzymanych od Spotki
1) Wycena Mosty Magazyny Energi Sp. z 0.0. w wycenie zabezpieczen obligacji

serii A nie uwzglednia wyceny udziatéw w spétkach celowych SPV Mosty
BESS od 1 do 7. Wycena spétek celowych SPV Mosty BESS od 1 do 7 dla
celow okreslenia wartosci zabezpieczen obligacji serii A wykazywana jest
jako wartos¢ odrebnych aktywoéw.

7 Wycena majatkowa Mosty Magazyny Energi Sp. z o.0.
FIRMA SPOLKI:

Spotka dziata pod firmg MOSTY MAGAZYNY ENERGII SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedzibg w Warszawie.

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:
MARYWILSKA 40, 03-228 WARSZAWA
NUMER REGON:

381805837

NUMER NIP:

5242876856

DATA REJESTRACJI SPOLKI:

Spo6tka MOSTY MAGAZYNY ENERGII SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 14 listopada 2018 roku. Spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000757591

KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI:
Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 50 rownych udziatéw o tgcznej wartosci 5 000 zt.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI:
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Wedtug klasyfikacji PKD przedmiot dziatalnosci gospodarczej obejmuje:
e dziatalnos¢ biur gtéwnych

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i pozostate doradztwo w
zakresie zarzgdzania

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajagca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych, gdzie indziej niesklasyfikowana

e dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
e wykonywanie instalacji elektrycznych

e wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

e wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

e przesytanie energii elektrycznej

e magazynowanie energii elektrycznej
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7.1 Wycena Spétki metoda skorygowanych aktywéw netto Spétki Mosty
Magazyny Energii

7.1.1 Ustalenie wartosci bilansowej wg stanu na dzien 31.08.2025 roku

Wartos$¢ bilansowa Spétki z siedzibg w Warszawie zostata wyliczona, na podstawie danych
finansowych stan na 31.08.2025r. jako aktywa netto Spotki na dzien 31.08.2025r. w oparciu o
przekazane przez Spétke dane finansowe.

Procedure wyliczenia wartosci bilansowej Spotki przedstawia tabela ponize;j:

Tabela 26 Bilans Spétki wg stanu na 31.08.2025 roku

Aktywa
A. Aktywa Trwate 251420
. Wartos$ci niematerialne i prawne 0
I Rzeczowe aktywa trwate 107
Il Nalezno$ci dtugoterminowe 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 251313
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0
B. Aktywa obrotowe 113808
l. Zapasy 0
Il Naleznos$ci krétkoterminowe 25407
. Inwestycje krétkoterminowe 88401
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0
1. Suma aktywéw 365228

Zrédta pokrycia majatku funduszami obcymi

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 440 095
l. Rezerwy na zobowigzania 0
Il Zobowigzania dtugoterminowe 400 000
1. Zobowigzania krétkoterminowe 40 095
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0
2. Razem fundusze obce 440 095
3. Wartos¢ Spotki (1-2) -74 867

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

52



&. pPKF
’ Polska

7.1.2 Ustalenie Bilansu Proforma dla potrzeb wyliczenia wartosci
Spoétki.

A. Przez aktywa netto rozumie sie aktywa bilansu pomniejszone o rezerwy, zobowigzania, w tym
fundusze specjalne, rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych okresoéw.
Aktywa netto réwne sg kwotowo kapitatowi wtasnemu (art. 3 ust. 1 pkt 29 Ustawy o
rachunkowosci).

Ze wzgledu na obowigzujaca przy tej technice zasade uznawania za podstawe wyceny
zapisow ksiegowych, uzyskuje sie relatywna prostote i jednoznacznos¢ szacunku.

Za podstawe wyceny metoda skorygowanych aktywow netto stuzy wycena metoda aktywow
netto bazujgca na stanie ksiegowym dzienn 31.08.2025 r., ktdéra nastepnie jest korygowana
miedzy innymi o:

** In plus o warto$é sktadnikéw majagtkowych i wartoséci niematerialnych nalezgcych do
Spotki nie wykazanych w sprawozdaniu finansowym Spoétki,

%* In plus/In minus o réznice pomiedzy wartoscig rynkowa a wartoscig ksiegowa sktadnikow
majatkowych znajdujacych sie w posiadaniu Spétki w przypadku, gdy obie wartosci
odbiegajg w sposdb znaczacy,

%+ Skutki zdarzeh gospodarczych, ktére nastapity pomiedzy data sporzadzenia sprawozdania
stanowigcego podstawe wyceny a datg sporzadzenia wyceny majgcych trwaty skutek
w postaci zmniejszenia lub zwiekszenia wartosci Spotki.

B. Wycene dokonano w oparciu o dostarczone przez Spoétke dokumenty i informacje
obejmujace:

X/

%* sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024 r. do 31.08.2025 r. i wg stanu ksiegowego
ujetego w bilansie na dzien 31.08.2025 .,

X/

%* zestawienia i informacje o istotnym znaczeniu dotyczace danych ekonomiczno-finansowych
Spoétki na dzien 29.10.2025 r.

C. Woparciu o bilans sporzadzony na dzien 29.10.2025 roku, istotne zdarzenia zaistniate miedzy
dniem bilansowym a dniem wyceny oraz korekty ustalono Bilans Proforma bedacy podstawg
wyliczenia wartosci Spétki metoda skorygowanych aktywéw netto

53



&. pkF
’ Polska

Wedtug oswiadczenia Spotki, Spoétka nie posiada aktywow i pasywow pozabilansowych. Poréwnanie bilansu syntetycznego Spoétki Mosty Magazyny Energii
wg stanu na 31.08.2025 r. oraz Bilansu Proforma wg stanu na 29.10.2025 r. przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 27 Wartos¢ aktywoéw Spétki wg stanu na 31.08.2025 roku oraz Bilansu Proforma wg stanu na 29.10.2025 roku [zt]

A. | AKTYWA TRWALE 251 420,00 68,8% 47 856,47 29,6% -81,0%
l. Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
1. Rzeczowe aktywa trwate 107,00 0,0% 107,00 0,1% 0,0%
1. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
V. Inwestycje dtugoterminowe 251 313,00 68,8% 0,00 0,0% 0,0%
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,0% 47 749,47 29,5% 0,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 113 807,94 31,2% 113 807,94 70,4% 0,0%
. Zapasy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
1. Naleznosci krétkoterminowe 25 407,00 7,0% 25 407,00 15,7% 0,0%
1. Inwestycje krétkoterminowe 88 400,94 24,2% 88 400,94 54,7% 0,0%
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%

AKTYWA RAZEM 365 227,94 100,0% 161 664,41 100,0% -55,7%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spoétki
Tabela 28 Wartos¢ pasywow Spétki wg stanu 31.08.2025 roku oraz Bilansu Proforma wg stanu na 29.10.2025 roku [zt]

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -74 867,06 -20,5% -278 430,59 -172,2% 271,9%
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 5000,00 1,4% 5 000,00 3,1% 0%
IR Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 100 000,00 27,4% 100 000,00 61,9% 0,0%
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -93 092,09 -25,5% -93 092,09 -57,6% 0,0%
VI. | Zysk (strata) netto -86 774,97 -23,8% -86 774,97 -53,7% 0,0%
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,0% -203 563,53 -125,9% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 440 095,00 120,5% 440 095,00 272,2% 0,0%
l. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
II. Zobowigzania dtugoterminowe 400 000,00 109,5% 400 000,00 247,4% 0,0%
1. Zobowigzania krétkoterminowe 40 095,00 11,0% 40 095,00 24,8% 0,0%
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%

PASYWA RAZEM 365 227,94 100,0% 161 664,41 100,0% -55,7%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spoétki
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7.1.2.1 Aktywa trwate

Wg stanu na 31.08.2025 r. Spotka posiadata aktywa trwate o tacznej wartosci 251 420,00 zt, na
ktore sktadaty sie:

o Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 107,00 zt,

o Inwestycje dtugoterminowe w kwocie 251 313,00 z,

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych wykazano w bilansie w wartosci nabycia pomniejszonej
o naliczone umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow srodkow trwatych wg stanu na 31.08.2025 r. prezentuje
tabela ponizej.

Tabela 29 Srodki trwate wg stanu na 31.08.2025 roku [zt]

D

1. Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
2. | Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00
4. | Srodkitransportu 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate $rodki trwate 0,00 0,00 0,00
6. Srodki trwate w budowie 107,00 0,00 107,00
7. | RAZEM RZECZOWE AKTYWA TRWALE 107,00 0,00 107,00

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

Korekty nie dokonano, wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych do bilansu pro forma przyjeto
wedtug stand na 31.08.2025 tj. 107,00 zt.
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Inwestycje dtugoterminowe

Na wykazang w bilansie na dzieh 31.08.2025 roku wartos¢ inwestycji dtugoterminowych w

kwocie 251 313,00 zt sktadaty sie:

BESS 6 sp. z 0.0. w orgamzacy przed KRS

REP A 2919/2025- zakup udzialow Spolka Mosty Hotels Sp.z o.o. w likwadac 36 000,00
REP A 2922/2025- zakup udzialow Mosty Fotowoltaika TRIS Sp.z o.0. 5 000,00
REP A 2924/2025- zakup udzialow WPM Mosty Sp.z o.0. w likkmadacy: 181 000,00
REP A 2940/2025- zawiazame Spolka MOSTY BESS 4 Spzo.o. 4 950,00
REP A 2944/2025- zawiazame Spolla MOSTY BESS 5 Sp.z o.0. 4 950,00
REP A 2948/2025- zawiazame Spolla MOSTY BESS 6 Spz oo 4 950,00
REP A 2952/2025- zawiazame Spolka MOSTY BESS 7 Sp.z o.0. 4 950,00
Ustug notanalne - MF/0001/25 1 344.00
Ustlugi notanalne - MF/0001/25 990,00
Ustug notanalne - MF/0001/25 1 764.00
Ustlugi notanalne - MF/0001/25 384.00
Ustug notanalne - MF/0001/25 384.00
Ustlugi notanalne - MF/0001/25 384.00
Uslum notanalne - ME/0Q001/25 384,00
Oplata od wmosku Mosty BESS 4 sp.z 0.0, w orgamzacyi o wpis do KRS1 ogloszeme w MSIG 600,00
Urzad m st. W-wa - Oplata skarbowa od pelnomocmictwa dla adw. Adnana Kalisza od Mosty 17.00
BESS 4 sp. z 0.0. w orgamzacyi przed KRS

Sad Apelacyjny Krakéw - Oplata od wmioskn Mosty BESS 5 sp.z 0.0. W orgamzacyi o wpis do 600,00
KRS1 ogloszemue w MSIG

Urzad m. st. W-wa - Oplata skarbowa od pelnomocnictwa dla adw. Adriana Kalisza od Mosty 17.00
BESS 5 sp. z 0.0. w orgamzacji przed KRS

Sad Apelacyyny Krakow - Oplata od wmosku Mosty BESS 6 sp.z 0.0. w orgamzacyt o wpis do 600.00
KRS1 ogloszeme w MSIG

Urzad m st. W-wa - Oplata skarbowa od pelnomocnictwa dla adw. Adnana Kalisza od Mosty 17.00
BESS 6 sp. z 0.0. w orgamzacji przed KRS

Sad Apelacyjny Kmkow - Oplata od wmosku Mosty BESS 7 sp.z 0.0. W orgamzacyi o wpis do 600,00
KRS1 ogloszeme w MSIG

Uszad m. st. W-wa - Oplata skarbowa od pelnomocmctwa dla adw. Adnana Kalisza od Mosty 17.00
BESS 7 sp. 7 0.0. w orgamzac)i przed KRS

Sad Apelacyjny Kmakow - Oplata od wimosku Mosty Fotowoltaika Tns sp. z 0.0. 0 znmane 350,00
danych wKES 1 ogloszeme w MSIG

Urzad m. st. W-wa - Oplata skarbowa od pelnomocnictwadla adw. Adriana Kalisza od 17.00
MostyFotowoltaika Tos sp. z o.0. przed KRS

SA w Krakowie - Oplata uzupelniajaca od wimosku Mosty BESS 7 sp. z 0.0. W Organizacjio wpis 30.00
do KRS 1 ogloszerue w MSIG

SA w Krakowie - Oplata uzupelmajaca od wmosku Mosty BESS 5 sp. z 0.0, W 0rganizacjio wpis 30.00
do ERS 1 ogloszeme w MSIG

SA w Krakowie - Oplata od wmosku Mosty BESS 6 sp.z 0.0. w orgamzacy o wpis do KRS 600.00
ogloszenie w MSIG

Uszad m. st. W-wy - Oplata skarbowa od pelnomocmctwa dla adw. Adnana Kalisza od Mosty 17.00
Fotowoltaika Tns sp. z 0.0. przed KR S

SA w Krakowe - Oplata od wmosku Mosty Fotowoltaika Tris sp. z 0.0. 0 znmane damych wKRS 350,00
i ogloszenie w MSi1G

Urzad m. st. W-wy - Oplata skarbowa od pelnomocmctwa dla adw. Adnana Kalisza od Mosty 17.00

Wykazana w bilansie wartos¢ inwestycji dtugoterminowych zostata dla potrzeb ustalenia bilansu

proforma na 29.10.2025 r. oraz wyceny, zostata doprowadzona do wartosci

29.10.2025 r. i skorygowana w Korekcie nr 1.

rynkowe] na

+» Korekcie nr 1 - polegajgca na okresleniu wartosci rynkowej posiadanych udziatow w
spotkach celowych SPV Mosty BESS od 1 do 7 na dzien 29.10.2025 r. Wartos¢ inwestycji
dtugoterminowych zostata przeszacowana do wartosci 0,00 zt, co odpowiada spadku
rownemu (-) 251 313,00 zt. Korekta ma odzwierciedlenie jedynie niniejszym raporcie z
uwagi na osobng wycene SPV od 1 do 7 jako zabezpieczenie obligacji. Niniejszy raport

traktuje tacznie catosciowo wycene zabezpieczen.

Szczegétowy opis wszystkich wprowadzonych korekt znajduje sie w pkt. 7.1.3 niniejszego

opracowania.
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wg stanu na 31.08.2025 r. Spotka posiadata dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w
kwocie rownej 0,00 zt.

Wartos¢ dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych w bilansie proforma na 29.10.2025 r.
zostata skorygowana na skutek dokonania korekty nr 1 o kwote 47 749,47 zt.

Szczegdétowy opis wszystkich wprowadzonych korekt znajduje sie w pkt. 7.1.3 niniejszego
opracowania.

Po uwzglednieniu przeprowadzonej korekty, wartosé aktywoéw trwatych przyjeta do wyceny
metoda skorygowanych aktywow netto wg stanu na dzien 29.10.2025 r. wynosi 47 856,47 zt,
co oznacza spadek w stosunku do wartosci wykazanej w bilansie sporzadzonym wg stanu
na dzien 31.08.2025r. o taczna kwote (-) 203 563,53 zt.

7.1.2.2 Aktywa obrotowe

Wg stanu na 31.08.2025 r. Spotka posiadata aktywa obrotowe o tgcznej wartosci 113 807,94 zt,
na ktére sktadaty sie:

+* Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 25 407,00 zt,
+* Inwestycje krotkoterminowe w kwocie 88 400,94 zt,

Naleznosci krétkoterminowe

Na naleznosci wykazane w bilansie Spoétki na kwote 25 407,00 zt wg. stanu na dzien 31.08.2025 r.
sktadaty sie w catosci naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen.

Korekty nie dokonano, warto$¢ naleznosci krotkoterminowych do bilansu pro forma przyjeto
wedtug stand na 31.08.2025 tj. 25 407,00 zt.

Inwestycje krétkoterminowe
Na ogélng sume inwestycji krotkoterminowych wykazanych w bilansie Spétki wg stanu na dzien
31.08.2025 r. sktadaty sie w catosci srodki pieniezne w kasie i na rachunku w tgcznej kwocie 88
400,94 zt. Wartos¢ wykazywana na dzieh 31.08.2025 roku zostata przyjeta do bilansu proforma
na dzien 31.08.2025 roku.

Korekty nie dokonano, warto$¢ inwestycji krotkoterminowych do bilansu pro forma przyjeto
wedtug stand na 31.08.2025 tj. 88 400,94 zt.

Wobec braku korekt, wartosé aktywéw obrotowych przyjeta do wyceny metoda
skorygowanych aktywow netto wg stanu na dzien 29.10.2025 r. wynosi 113 807,94 zi, co
oznacza brak zmian w stosunku do wartosci wykazanej w bilansie sporzadzonym wg stanu
nadzien 31.08.2025r.
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7.1.2.3Kapitaty wtasne

W bilansie Spotki sporzadzonym wg stanu na dzieh 31.08.2025 r. wykazano wartos¢ kapitatéw
wtasnych w wysokosci 14 362 203 zt, na ktdra to kwote sktadaty sie:

Tabela 30 Kapitat wtasny Spétki na dzien 31.08.2025 r. [zt]

I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 5 000,00
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00
lll. | Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 100 000,00
- Kapitat rezerwowy z doptat wspélnikow 100 000,00

VII. | Nalezne doptaty na poczet kapitatu rezerwowego(-) 0,00
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -93 092,09
IX. | Zysk (strata) netto -86 774,97
X. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY -74 867,06

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spoétki

Na pozycje kapitat z wyceny wykazany w bilansie proforma na 31.08.2025 r. odniesiono korekty
doprowadzajgce majatek Spoétki do jego wartosci rynkowe;.

Po uwzglednieniu zmian ustalonych dla potrzeb wyceny Spoétki wartos¢ kapitatéw wtasnych
bedzie nastepujaca:

! Kapitaty wtasne na dzien 31.08.2025 -74 867,06 zt
1 Korekta nr 1 -203563,53 zt
] Kapitaty wtasne na dzien 29.10.2025 po korekcie -278 430,59 zt

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Wg stanu na 31.08.2025 r. Spotka posiadata zobowigzania i rezerwy o tgcznejwartosci 440 095,00
zt, na ktore sktadaty sie:

+* Zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 400 000,00 zt,

+* Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 40 095,00 zt,

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe Spétki na dzien 31.08.2025 r. wykazano na poziomie 400 000,00
zt. Na co sktadaty sie zobowigzania wobec jednostek powigzanych w kwocie 400 000,00 zt
stanowigca pozyczka od Grupa Mosty Sp. z 0.0. otrzymana w dwdch transzach:

- 04.07.2025 - 300 000,00 zt
-22.08.2025-100 000,00 zt

Korekty nie dokonano, warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych do bilansu pro forma przyjeto
wedtug stand na 31.08.2025 tj. 400 000,00 zt.
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Zobowigzania krotkoterminowe

Sume zobowigzan krétkoterminowych wykazanych w bilansie Spotki wg stanu na dzien
31.08.2025 r. stanowia:

Tabela 31 Zobowigzania krétkoterminowe wg stanu na 31.08.2025 roku [zt]

‘%

|
Wobec jednostek powigzanych 4797,00
Wobec pozostatych jednostek 35298,00
a) kredyty i pozyczki 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0
c) inne zobowigzania finansowe 0
d) z tytutu dostaw i ustug 15 498,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0
f) zobowigzania wekslowe 0
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 0
h) z tytutu wynagrodzen 0
i)inne 19 800,00
Fundusze specjalne 0
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 40 095,00

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

Zobowigzania inne sg to kwoty zobowigzan na optacenie kapitatow zaktadowych spétek celowych
opisanych w Inwestycjach dtugoterminowych. 4 x 4950 zt = 19 800 zt, ze wzgledu na przedtuzajgcy
sie w Banku proces zaktadania rachunkow przeksiegowania nie zostaty jeszcze zrealizowane.

Korekty nie dokonano, wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych do bilansu pro forma przyjeto
wedtug stand na 31.08.2025 tj. 40 095,00 zt.

7.1.2.4 Aktywa i pasywa pozabilansowe

Zgodnie z informacjg otrzymana od Spétki, wg stanu na dzien 31.08.2025 r. Spotka nie posiadata
aktywow i zobowigzan pozabilansowych.

7.1.2.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 23 pazdziernika 2025 r. Spo6tka otrzymata doptate do kapitatu w wysokosci 750 000,00 zt
od Grupy Mosty Sp. z 0.0., ktdra zostata przekazana na rachunek bankowy nr 84 1050 1025 1000
0090 3246 7566. Doptata ta jest traktowana jako aktywo wedtug metody ksiegowej
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu odpisy
amortyzacyjne wynoszg 0,00 zt, w zwigzku z czym wartosé aktywa pozostaje na poziomie
750 000,00 zt. Zdarzenie to nie zostato ujete w wycenie metodg SAN, jednak ma swoje
odzwierciedlenie w sumie salda i rachunku bankowego wskazanego w ramach Zastawu nr 2, tj.
w zakresie wyceny rachunkéw (rachunek dla Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0.).

Wobec braku korekt, wartos¢ zobowiazan i rezerwy na zobowigzania przyjeta do wyceny
metoda skorygowanych aktywéw netto wg stanu na dzien 29.10.2025 r. wynosi 440 095,00 zt,
co oznacza brak zmian w stosunku do wartosci wykazanejw bilansie sporzadzonym wg stanu
na dzien 31.08.2025r.
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7.1.3 Opis korekt przeprowadzonych dla potrzeb wyceny Spaotki
metodg skorygowanych aktywdw netto

7.1.3.1 Korektanr1

Korekta nr 1 polega na przeszacowaniu wartos$ci inwestycji dtugoterminowych, ktére sg udziatami
w Spoétkach celowych SPV Mosty BESS od 1 do 7. Korekta ma odzwierciedlenie i uzasadnienie
wytgcznie w niniejszym raporcie z uwagi natgczng ocene zabezpieczen w ramach Emisji Obligaciji.
W ramach wyceny zabezpieczeh wyceniane sa rowniez osobno spoétki celowe SPV Mosty BESS od
1 do 7. Inwestycje to udziaty wyceniane osobno w ramach czastkowych wycen spétek SPV Mosty
BESS od 1 do 7, ktére sg przygotowane i przedstawione w niniejszym raporcie (takie podejscie nie
dubluje wycenianych wartosci aktywow).

Wyniki przeprowadzonego przeszacowania wraz z okresleniem kwoty korekty przedstawia
ponizsze zestawienie.

Tabela 32 Ustalenie wartosci korekty nr 1 [zt]

1 | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 251 313,00 -251 313,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 251 313,00 -251 313,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Razem: 251 313,00 -251 313,00 0,00

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

Zapis Korekty nr 1:

Zmniejszenie wartosci inwestycji dtugoterminowych -251 313,00 zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 749,47 z
Zmniejszenie kapitatu z wyceny -203 563,53 zt
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7.2 Zestawie korekt

Ponizsze tabele przedstawig zbiorcze zestawienie korekt bilansu Spétki przeprowadzonych dla potrzeb okreslenia Bilansu Proforma na dzien
31.08.2025 r. stanowigcego baze do wyceny Spotki metoda skorygowanych aktywow netto.

Tabela 33 Zestawienie korekt pozycji bilansowych dokonanych dla potrzeb okreslenia Bilansu Proforma [zt] - AKTYWA

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

251420
0 0 0
107 0 107
0 0 0
107 0 107
0 0 0
0 0 0
251313 -251313 0
0 47 749 47 749
113 808 0 113 808
0 0 0
25407 0 25407
88401 0 88401
88 401 0 88 401
0 0 0
0 0 0
88 401 0 88 401
88 401 0 88 401
0 0 0
0 0 0
365 228 -203 564 161 664
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Tabela 34 Zestawienie korekt pozycji bilansowych dokonanych dla potrzeb okreslenia Bilansu Proforma [zt] - PASYWA

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

-74 867

-278 431

5000 0 5000

0 0 0

100 000 0 100 000
-93092 0 -93092
-86 775 0 -86 775
0 -203 564 -203 564

440 095 0 440 095
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
400000 0 400 000
40 095 0 40 095
0 0 0
365228 -203 564 161664
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7.3 Ustalenie wartosci skorygowanych
wg stanu na dzien 29.10.2025r.

aktywow netto

Ustalenie wartosci skorygowanych aktywow netto Spotki wg stanu na dzien 29.10.2025 r.
przedstawia .tabela ponizej:

Tabela 35 Wyniki oszacowania wartosci metoda skorygowanych aktywéw netto wg stanu na 31.08.2025 roku [zt]

Aktywa
A. | Aktywa Trwate 251420 47 856
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0 0
1. | Rzeczowe aktywa trwate 107 107
Il. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 251 313 0
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 47749
B. | Aktywa obrotowe 113 808 113 808
I. | Zapasy 0 0
1. | Naleznosci krotkoterminowe 25407 25 407
I1l. | Inwestycje krétkoterminowe 88 401 88 401
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
1. Suma aktywow 365 228 161 664
Zrédta pokrycia majatku funduszami obcymi
B. | Zobowigzaniairezerwy na zobowigzania 440 095 440 095
I. | Rezerwy na zobowigzania 0 0
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 400 000 400 000
Il. | Zobowigzania krétkoterminowe 40 095 40 095
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
2. Razem fundusze obce 440 095 440 095
3. Wartos¢ Spotki (1-2) (zt) -74 867 -278 431
Liczba udziatéw (szt.) 50 50
4. Wartos¢ jednego udziatu (zt) 0,00 0,00

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych przekazanych przez Spétke

Wartosé¢ spétki Mosty Magazyny Energi Sp. z 0.0. z wykorzystaniem
metody majatkowej zostata okreslona na poziomie -278 430,59 zt czyli
wartos¢ zabezpieczenia obligacji w postaci aktywow rozumianych jako

aktywa spotki Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. zostata okreslona na
0,00 zt.
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8 Wycena majatkowa Spétek celowych SPV Mosty Bess od 1
do 7

Spotki celowe SPV Mosty BESS od 1 do 7 na dzien przygotowania raportu znajdowaty sie na etapie
organizacji i rejestracji w KRS. Nie prowadzity zadnej dziatalnosci gospodarczej. Podstawa ich
wyceny byty akty zatozycielskie oraz zapisy ksiegowe na date przygotowania raportu.

1)

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami spoétki SPV1 Mosty Bess 1 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 922,50 zt. Na tej
podstawie wartosci Spotki Mosty Bess 1 wedtug metody skorygowanych aktywéw netto to
4 077,50 zt

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami spo6tki SPV2 Mosty Bess 2 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 922,50 zt. Na tej
podstawie wartosci Spotki Mosty Bess 2 wedtug metody skorygowanych aktywéw netto to
4 077,50 zt

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami sp6tki SPV3 Mosty Bess 3 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 922,50 zt. Na tej
podstawie wartosci Spoétki Mosty Bess 3 wedtug metody skorygowanych aktywéw netto to
4 077,50 zt

Na dziert 29.10.2025 jedynymi aktywami spo6tki SPV4 Mosty Bess 4 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 217,80 zt. Na tej
podstawie wartosci Spotki Mosty Bess 4 wedtug metody skorygowanych aktywéw netto to
4782,20 zt

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami sp6tki SPV5 Mosty Bess 5 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 217,80 zt. Na tej
podstawie wartosci Spétki Mosty Bess 5 wedtug metody skorygowanych aktywéw netto to
4782,20 zt

Na dzient 29.10.2025 jedynymi aktywami spoétki SPV6 Mosty Bess 6 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 217,80 zt. Na tej
podstawie wartosci Spotki Mosty Bess 6 wedtug metody skorygowanych aktywéw netto to
4782,20 zt

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami sp6tki SPV7 Mosty Bess 7 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 217,80 zt. Na tej
podstawie wartosci Spétki Mosty Bess 7 wedtug metody skorygowanych aktywéw netto to
4782,20 zt
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ZASTAW nr 2

9 Wycenarachunkéw

W ramach czynnosci analitycznych przeanalizowano rachunki dla spétki Mosty Magazyny
Energii oraz SPV BESS Sp. z 0.0. od 1 do 7. Spétek dla ktorych rejestrowe na rachunkach
bankowych. A w przypadku emitenta obligacji (Mosty Magazyny energii Sp. z 0.0.) dodatkowo
zastaw zostata utworzony na rachunku wydzielonym do obstugi emisji obligacji. taczna wartosé
$rodkow zgromadzonych na rachunkach wg stanu na 29.10.2025 r. wynosi 934 321,40 zt.
Szczegotowy zapis przedstawia ponizsze zestawienie

Mosty Magazyny Energi Sp. z o.o. 743 814,74 zt
SPV1 Mosty Bess 1 Sp. z o.0. 5000,00 zt
SPV2 Mosty Bess 2 Sp. z o.0. -7 264,94 zt
SPV3 Mosty Bess 3 Sp. z o0.0. 173 338,60 zt
SPV4 Mosty Bess 4 Sp. z o.o. 4 583,00 zt
SPV5 Mosty Bess 5 Sp. z o.0. 4 950,00 zt
SPV6 Mosty Bess 6 Sp. z o.0. 4 950,00 zt
SPV7 Mosty Bess 7 Sp. z o.0. 4 950,00 zt
RAZEM 934 321,40 zt

Mosty Magazyny Energi Sp. z o.0.

W ramach rachunkéw jakie posiada spotka ustanowiono zabezpieczenia na rachunkach biezacy,
rachunku wyodrebnionym do obstugi zabezpieczenia oraz rachunku oszczednosciowym. tgczne
saldo rachunkéw wynosi 743 814,74 zt. Zostato okreslone na podstawie:

Historii i salda rachunku biezgcego numer 84 1050 1025 1000 0090 3246 7566 w PLN z okresu od
01.01.2025 do 24.10.2025, saldo wartosci wyglada nastepujaco:

e Obcigzenia: 407 080,60 zt

e Uznania: 1150 890,00 zt

e Saldo wartosci: 743 809,40 zt

Historii i salda rachunku biezacego numer 62 1050 1025 1000 0090 3246 7574 w EUR z okresu od
01.01.2025 do24.10.2025, saldo wartosci wyglada nastepujaco:

e Obcigzenia: 191,17 EUR
e Uznania: 191,17 EUR
e Saldo wartosci: 0,00 EUR

Historii i salda rachunku do obstugi emisji obligacji o numer 62 1050 1025 1000 0090 8582 6304
w PLN z okresu 0od 01.01.2025 do 24.10.2025 saldo wartosci wynosi 0,00 zt.
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Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spétka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 40 1050 1025 1000 0090 3246 7582 w PLN. Saldo rachunku wynosi
5,34 zt na dzien 29.10.2025 .

SPV 1 Mosty Bess 1 Sp. zo.0.
Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 22 1050 1025 1000 0090 8589 9483 w PLN z
dnia 29.10.2025 dostarczonej przez Spoétke saldo wartosci wyglada nastepujgco:

e Obcigzenia: 0,00 zt

e Uznania: 5000,00 zt

e Saldo wartosci: 5000,00 zt

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spétka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 97 1050 1025 1000 0090 8589 9491 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt na dzien 29.10.2025r.

SPV2 Mosty Bess 2 Sp. z o.0.

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 84 1050 1025 1000 0090 3244 5547 w PLN z
okresu od 01.01.2025 do 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada
nastepujaco:

e Obcigzenia: 18 608,94 zt
e Uznania: 11 344,00 zt
e Saldo wartosci: -7 264,94 zt

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 21 1050 1025 1000 0090 8126 8527
w USD z okresu od 01.01.2025 do 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada
nastepujaco:

e Obcigzenia: 69,01 USD
e Uznania: 69,01 USD
e Saldo wartosci: 0,00 USD

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spétka informuje, ze posiada rachunek biezacy o
numerze 89 1050 1025 1000 0090 3244 5554 w EUR. Saldo rachunku wynosi 0,00 EUR na dzien
29.10.2025r.

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spétka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 67 1050 1025 1000 0090 3244 5562 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt na dzien 29.10.2025 r.

SPV3 Mosty Bess 3 Sp. z o.0.

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 78 2490 0005 0000 4530 7717 9153 w PLN z
okresu od 01.01.2025 do 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada
nastepujaco:
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e Obcigzenia: 50 166 694,97 zt
e Uznania: 50340 033,57 zt
e Saldo wartosci: 173 338,60 zt

SPV4 Mosty Bess 4 Sp. z o.0.

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 73 1050 1025 1000 0090 8566 2758 w PLN z
okresu od 01.01.2025 do 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada
nastepujaco:

e Obcigzenia: 367,00 zt
e Uznania: 4 950,00 zt
e Saldo wartosci: 4 583,00 zt

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spétka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 29 1050 1025 1000 0090 8566 2774 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt na dzien 29.10.2025 .

SPV5 Mosty Bess 5 Sp. z o.0.

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 70 1050 1025 1000 0091 5164 9002 w PLN z
dnia 29.10.2025 dostarczonej przez Spétke saldo wartosci wyglada nastepujaco:

e Obcigzenia: 0 PLN
e Uznania: 4 950,00 PLN
e Saldo wartosci: 4 950,00 PLN

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spétka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 48 1050 1025 1000 0091 5164 9010 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt na dzien 29.10.2025 r.

SPV6 Mosty Bess 6 Sp. z o0.0.

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 72 1050 1025 1000 0090 8581 5745 w PLN z
dnia 29.10.2025 dostarczonej przez Spoétke saldo wartosci wyglada nastepujaco:

e Obcigzenia: 0 PLN
e Uznania: 4 950,00 PLN
e Saldo wartosci: 4 950,00 PLN

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spétka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 77 1050 1025 1000 0090 8581 5752 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt na dziert 29.10.2025r.

SPV7 Mosty Bess 7 Sp. z o.0.

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 64 1050 1025 1000 0090 8581 5695 w PLN z
okresu od 11.10.2025 do 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada
nastepujaco:

67



&. pkF
v Polska

e Obcigzenia: 0,00 PLN
e Uznania: 4 950,00 PLN
e Saldo wartosci: 4 950,00 PLN

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spodtka informuje, ze posiada rachunek

oszczednosciowy o numerze 42 1050 1025 1000 0090 8581 5703 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt na dzien 29.10.2025 .
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