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1. Wprowadzenie

Niniejszy dokument stanowi niezalezng opinie (Second Party Opinion - SPO) Krajowej Agencji
Poszanowania Energii S.A. (KAPE S.A.) dotyczacg dokumentu pt. Ramy Zielonych Finansowan (RZF)
przyjetego przez Grupe Kapitatowg Grupa Mosty Sp. z 0.0. we wrze$niu 2025 r.

W RZF podano szczegdtowe opisy i schemat Grupy, w tym zaleznosci i powigzania pomiedzy spétkami.
Niniejsze SPO dotyczy zatem Grupy Kapitatowej i wszystkich spétek zaleznych, o ile kazda z nich
przyjmie formalnie na bazie opiniowanego dokumentu okreslone w nim zasady.

Opinia dotyczy zasad i regulacji wewnetrznych w zakresie wykorzystania metod finansowania
inwestycji okreslonych mianem ,zielonych finansowan” (ZF) w tym pozyskania Zielonych Kredytéw (ZK)
oraz emisji Zielonych Obligacji (ZO) do finansowania nowych i refinansowania zrealizowanych
inwestycji w obszarze odnawialnych zrédet energii (OZE) ze szczegdlnym uwzglednieniem inwestycji
w obszarze energetyki wiatrowej, stonecznej, i magazynowania energii elektrycznej i hydroelektrowni.

a. Niezaleznos$¢ KAPE S.A. od emitenta

KAPE S.A. jest w stosunku do Grupa Mosty Sp. z 0.0. oraz wszystkich spétek od niej zaleznych
organizacjg w petni niezalezng, zajmujacg sie od 1994 r. wspieraniem wszelkich dziatan w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju, w tym wzrostu efektywnosci energetycznych i poszanowania energii oraz
zastosowaniem i wykorzystaniem odnawialnych Zrddet energii (OZE). KAPE S.A. posiada bogate
doswiadczenie zarowno po stronie planowania, jak i wdrazania réznorodnych dziatan w powyzszych
obszarach, jak rowniez w zakresie przygotowywania propozycji aktéw prawnych i rozwigzan
legislacyjnych, realizacji projektéw miedzynarodowych, przygotowywaniu analiz i studidow
wykonalnosci projektéw, w tym projektdw inwestycyjnych.

KAPE S.A. oswiadcza, ze tak jak i wczesniej, tak i przy tworzeniu niniejszego dokumentu zachowata
petng niezalezno$¢ od Grupa Mosty Sp. z 0.0. oraz wszystkich spétek od niej zaleznych. Pomiedzy
spotkami i KAPE S.A. nie wystepujg zadne powigzania kapitatowe, ani personalne. Nie sg réwniez
realizowane zadne wspdlne projekty, ktére mogtyby skutkowaé wzajemna zaleznoscig intereséw.
Sytuacja taka daje petne mozliwosci wystawienia przez KAPE S.A. w petni niezaleznej i obiektywnej
opinii.

KAPE S.A. podjeta niezbedne dziatania w celu zapewnienia, ze przy przeprowadzaniu badania na jego
niezaleznos¢ nie bedzie wptywat zaden rzeczywisty ani potencjalny konflikt interesow, relacje
gospodarcze ani zadne inne bezposrednie lub posrednie relacje miedzy Grupa Mosty Sp. z 0.0. oraz
wszystkimi spétkami od niej zaleznymi, a KAPE S.A., cztonkami zespofu wykonujgcego badanie,
cztonkami sieci, do ktdrej nalezy KAPE S.A., kierownictwem KAPE S.A. lub osobami zwigzanymi z nimi
stosunkiem kontroli.

W KAPE S.A. stosuje sie skuteczne rozwigzania organizacyjne oraz proceduralne, majgce na celu
identyfikacje i monitoring konfliktéw intereséw oraz zarzadzanie takimi konfliktami. Aby wspieraé
realizacje tego celu KAPE S.A. wdrozyta rozwigzania organizacyjne oraz standardy okreslajgce polityke
w zakresie przeciwdziatania konfliktom intereséw, ujete w dokumencie ,Polityka przeciwdziatania
konfliktom interesdw w Krajowej Agencji Poszanowania Energii S.A.”.
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b. Doswiadczenie KAPE S.A.

KAPE S.A. posiada dos$wiadczenia w obszarze Swiadczenia ustug zewnetrznych w zakresie weryfikacji
i opiniowania projektow inwestycyjnych polegajgcych na kompleksowej termomodernizacji budynkdéw
mieszkalnych i publicznych oraz zastosowaniu OZE, jak rédwniez w przygotowywaniu i wdrazaniu
projektéw termomodernizacji budynkéw, jak i projektéw modernizacyjnych w cieptownictwie.
W latach 1999 — 2020 realizowano w KAPE S.A. na zlecenie Banku Gospodarstwa Krajowego ciggte
dziatania polegajgce na weryfikacji audytéw energetycznych i wnioskéw na finansowanie projektéw
inwestycyjnych w ramach Ustawy o wspieraniu termomodernizacji i remontéw. Projekty obejmowaty
termomodernizacje budynkdéw, lokalnych sieci cieptowniczych i lokalnych Zrédet cieptfa
w przedsiebiorstwach cieptowniczych. W okresie tym réwniez, wielokrotnie, na zlecenie Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW) weryfikowano wnioski
o dofinansowanie projektéw inwestycyjnych obejmujgcych kompleksowg termomodernizacje
budynkdw uzytecznosci publicznej i lokalnych Zzrddet ciepta oraz zastosowanie OZE. W dziedzinie
budownictwa KAPE S.A. w okresie od roku 2008 realizowata réwniez kompleksowe prace projektowe
oraz nadzér nad realizacjg obiektow budowlanych w bardzo wysokim standardzie energetycznym,
w tym budynkow pasywnych z szerokim wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii.

KAPE S.A. specjalizuje sie réwniez w opracowywaniu nowatorskich rozwigzan technologicznych
zwigzanych z gospodarkg obiegu zamknietego (GOZ), w tym integracji technologicznej procesow
odzysku ciepta z instalacjami OZE, w tym opracowaniem i analizami wstepnych koncepcji i ocenami
w zakresie wykorzystania zielonego wodoru.

Na zlecenie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) od roku 2016 KAPE S.A. weryfikuje
w obszarze technologicznym i opiniuje kompletne aplikacje o finansowanie innowacyjnych projektéw
rozwojowych obejmujgcych zakresem opracowanie koncepcji i przygotowanie budowy
supernowoczesnych pasywnych i plus energetycznych budynkéw mieszkalnych jedno
i wielorodzinnych oraz budynkdéw uzytecznosci publicznej. Weryfikacja dotyczy wszystkich aspektéw,
w tym wykonalnosci pod wzgledem technologicznym i konstrukcyjnym, jak réwniez instalacyjnym
i technologicznym oraz zastosowania OZE i oceny sladu weglowego w catym cyklu zycia budynkow.

W  zwigzku z powyiszym, jak rdowniez w zwigzku z realizowanymi licznymi projektami
miedzynarodowymi, w tym z dofinansowaniem ze srodkéw UE, w KAPE S.A. opracowano i wdrozono
procedury zwigzane z procedowaniem weryfikowanych wnioskow o finansowanie projektéw
inwestycyjnych oraz procedur zwigzanych z raportowaniem postepéw prac w realizowanych
projektach, w tym dokonywaniem szczegdtowych rozliczen realizowanych uméw zaréwno w zakresie
rzeczowym, jak i finansowym. Do powyiszych potrzeb zostata rowniez dostosowana struktura
organizacyjna KAPE S.A. KAPE S.A. posiada réwniez odpowiednio wykwalifikowany personel oparty
o doswiadczong kadre inzynierskg oraz stosowne ubezpieczenia zwigzane z prowadzong dziatalnoscia
konsultingowo — doradcza.

Niniejsze SPO nie obejmuje oceny w zakresie struktury aktywoéw i wydatkéw Grupa Mosty Sp. z 0.0.
oraz spoétek od niej zaleznych.
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2. Warunki i metodyka dokonania oceny zgodnosci.

22.11.2023 r. Rada Europejska przyjeta ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone s$rodowiskowo i obligacji powigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem. Rozporzadzenie to okresla wymagania dla procesu i procedur zwigzanych
z emisjg Zielonych Obligacji (ZO) oraz zasady wykonywania niezaleznych opinii i zasad nadawania
uprawnien do ich wykonywania. Przepisy rozporzgdzenia stosuje sie od 21 grudnia 2024 r. Stosowanie
zasad okreslonych w rozporzadzeniu jest obowigzkowe wytgcznie w przypadku ,Europejskich
Zielonych Obligacji” (EZO), w pozostatych przypadkach opcjonalne. Podmioty mogace wykonywac
niezalezne opinie i kontrole emisji (EZO) bedg miaty 18 miesiecy na uzyskanie wpisu do rejestru
akredytowanych kontroleréw zewnetrznych.

Z uwagi na powyzsze oraz zadeklarowane przez Grupa Mosty Sp. z o0.0. szerokie wykorzystanie
yzielonych finansowan”, w tym ZO i ZK ocena niniejsza jest realizowana zgodnie z wytycznymi
i procedurami:

e International Capital Market Association (ICMA)*.
e Loan Market Association (LMA)?

Zielone instrumenty dtuzne (pozyczki, obligacje) emitowane zgodnie z zasadami okreslonymi przez
ICMA w Green Bond Principles (GBP) 3 oraz okreslonymi przez LMA Green Loan Principles (GLP) *
powinny spetnia¢ podobne kryteria i z zasady stanowi¢ inwestycje o ,wyraznych korzysciach dla
Srodowiska” (clear environmental benefits), a w ramach pozyskanych srodkéw projekty powinny by¢
realizowane w sposéb umozliwiajgcy ich monitorowanie i ocene wptywu na srodowisko naturalne.
Projekty spetniajgce wymagania kwalifikowalnosci do kategorii projektow ekologicznych okresla sie
mianem Zielonych Projektéw (ZP).

W GBP oraz w GLP opisanych jest kilka szerokich kategorii ZP odzwierciedlajgcych wieloaspektowosc
ich wptywu na srodowisko. Nalezg do nich (m.in. w kontekscie niniejszego opracowania):

1. Energia odnawialna.

2. Efektywnos$é energetyczna.

3. Zapobieganie powstawaniu zanieczyszczen i ich kontrola (w tym zmniejszenie emisji, redukcja
zanieczyszczenia woéd, rekultywacja, zapobieganie powstawaniu, redukcja i recykling
odpadodw, etc.)

4. Zielone technologie.

5. Odpornosc¢ i adaptacja do zmian klimatu (w tym inwestycje w dostosowania infrastruktury,
przestrzeni miejskich i spotecznosci, a takze systemy wsparcia informacyjnego i fagodzenia
skutkéw powodzi).

Energia odnawialna obejmuje projekty, dotyczace produkcji, magazynowania oraz przesytu energii,
a takze wytwarzania produktéw i urzadzen stuzacych produkcji energii odnawialne;j.

1 https://www.icmagroup.org/

2 Loan Market Association - the authoritative voice of the EMEA market

3 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2025-updates/Green-Bond-Principles-GBP-June-
2025.pdf

4 Green Loan Principles - 26 March 2025.pdf
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Efektywnosé energetyczna obejmuje wszystkie projekty inwestycyjne przyczyniajagce sie do
zmniejszenia zuzycia energii i jej nosnikdw, ale realizowane w sposdb nie ograniczajgcy efektu
uzytkowego (termomodernizacje budynkdéw, magazynowanie energii przyczyniajace sie do lepszego jej
wykorzystania, modernizacja sieci cieptowniczych i zrédet ciepta, etc.).

Zapobieganie powstawaniu zanieczyszczedn obejmuje m.in. ograniczenie emisji zanieczyszczen
powietrza, woéd, kontrole emisji gazéw cieplarnianych, rekultywacje, zapobieganie powstawaniu,
redukcje i recykling odpaddw, etc., w posredni sposdb zwigzany rowniez z produkcja energii z OZE.

Zielone technologie dotyczg systeméw magazynowania energii, wychwytywania dwutlenku wegla,
produkcje zielonego wodoru).

Odpornos$é i adaptacja do zmian klimatu dotyczy inwestycji w zakresie dostosowania infrastruktury,
przestrzeni miejskich i spotecznosci, a takze systemy wsparcia informacyjnego i fagodzenia skutkéw
powodzi.

Zaréwno wg GBP, jak i wg GLP emisja ZO lub pozyskiwanie ZK powinno wigzac¢ sie z spetnieniem
pewnych warunkéw i zasad, ktére gwarantujg przejrzyste i zgodne z przeznaczeniem uzywanie
pozyskanych srodkéw finansowych. Zwigzane z tym dziatania koncentrujg sie na takich zagadnieniach,
jak:

Wiasciwe wykorzystanie pozyskanych srodkéow finansowych.
Proces oceny i selekcji finansowanych projektow.
Zarzadzanie pozyskanymi srodkami finansowymi.
Raportowanie.

PwnNPR

Co do zasady, podstawg dla uzycia w nazwie ZO stowa ,,zielony” jest wykorzystanie Srodkéw wytacznie
na wspieranie/finansowanie ZP przynoszacych ,wyrazne korzysci dla sSrodowiska”. Zasada dotyczy
zaréwno finansowania projektéw nowych, jak i refinansowania projektéw istniejagcych. Zgodnie z GBP
i GLP powoduje to takze konieczno$é okreslenia w przypadku emisji ZO proporcji/wielkosci pomiedzy
czescig przeznaczong na finansowanie i refinansowanie. Emitent powinien jasno okresli¢ w swoich
ramach zakres i rodzaje projektéw, na ktére przeznaczone beda pozyskane $rodki.

Ocena i selekcja finansowanych projektéw powinna wynikac z szerszej strategii i polityki emitenta
zwigzanych z ochrong $rodowiska oraz zapobieganiem zagrozeniom wynikajgcym z ich realizacji,
mogacym wystgpi¢ w innych obszarach. Zaleca sie, aby proces selekcji projektow byt wspierany przez
niezalezng opinie podmiotu zewnetrznego.

Emitent powinien réwniez wdrozy¢ system i procedury kontroli rozliczania srodkéow w celu
zapewnienia ich przeznaczenia na realizacje wskazanych, wybranych zgodnie z procedurami ZP. Srodki
te powinny by¢ rozliczane okresowo (najrzadziej w okresach rocznych), tak aby na biezgco
monitorowac stan i sposoby wykorzystania srodkdw oraz na biezgco informowac inwestoréw o stanie
ich wykorzystania. Zaleca sie tu rowniez, aby procedury weryfikacji i monitorowania byty réowniez
wspierane przez niezalezny podmiot zewnetrzny.

Raportowanie powinno by¢ realizowane w taki sposdb, aby byta mozliwos¢ dokonania corocznego
bilansu stanu wykorzystania Srodkéw, tacznie z dostarczeniem wszystkich niezbednych informacji
dotyczacych listy projektéw i przydzielonych do nich kwot. Raporty powinny rowniez zawiera¢ oceny
oddziatywania na srodowisko przy wykorzystaniu wskaznikow jakosciowych i ilosciowych (KPI), w tym
w miare potrzeb powinny by¢ wykonywane w formie zwieztych raportéw co najmniej udostepnianych
inwestorom. Raporty wykonywane przez podmioty zewnetrzne powinny byé upubliczniane.
Formularze raportéw na potrzeby biezgcego monitorowania emisji ZO/ ZDIF, jak réwniez formularze
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do przeprowadzenia niezaleznych zewnetrznych przeglagdéw dostepne s3 na stronach internetowych
ICMAS ¢

Ocena KAPE S.A. polega na sprawdzeniu i potwierdzeniu spetnienia przez RZF w Grupie Kapitatowej
Grupa Mosty Sp. z 0.0. opisanych powyzej wymagan i sugestii zgodnie z GBP oraz GLP opublikowanymi
przez ICMA oraz LMA.

3. Opis i podsumowanie Ram Zielonych Finansowan

Rozdziat zawiera podsumowanie dokumentu pt. Ramy Zielonych Finansowan (RZF) w Grupa
Kapitatowa Grupa Mosty Sp. z 0.0. opracowanych i przyjetych formalnie przez zarzad Grupa Mosty
Sp. z o0.0. we wrzesniu 2025 r. Podsumowanie, dotyczy kluczowych elementéw zwigzanych
z bezpieczenstwem i transparentnoscig oraz jawnoscig emisji ZF.

Grupa Mosty Sp. z 0.0. oraz jej spotki zalezne, s w wiekszosci firmami, ktdrych dziatalnosé koncentruje
sie na sektorze energetycznym. ,,Podmioty z Grupy przygotowujg, budujg oraz eksploatujg instalacje
odnawialnych zrédet energii, takich jak farmy wiatrowe oraz farmy stoneczne. Dziatalno$¢ prowadzona
jest obecnie na ternie Polski, Gruzji, a na terenie Ukrainy trwajg prace projektowe. W zakresie
dziatalnosci Grupy w sektorze energetycznym, nowym strategicznym kierunkiem rozwoju Grupy jest
rozbudowa posiadanych instalacji odnawialnych zrddet energii o magazyny energii, ich integracja
z dziatajgcymi farmami, budowa oraz rozpoczecie swiadczenia ustug systemowych oraz sieciowych”.
Gtéwnymi udziatowcami spotki sg osoby prywatne.

Grupa Kapitatowa Grupa Mosty Sp. z 0.0. swoimi dziataniami aktywnie wspiera Zielong Transformacje
i wdrazanie Europejskiego Zielonego tadu, kluczowych dla rozwoju gospodarki Unii Europejskiej (UE),
ktérych priorytetem redukcja emisji gazdow cieplarnianych w sektorze energetycznym poprzez
rezygnowanie z emisyjnych zrédet energii na rzecz zrédet odnawialnych (OZE). OZE oraz jej
magazynowanie stanowig kluczowe elementy transformacji energetycznej — globalnie oraz w Polsce.
Kluczowym celem dziatan spétki jest realizacji inwestycje w te technologie w celu zwiekszania udziatu
odnawialnych Zrédet energii, ale rowniez w celu zmierzania do osiggniecie niezaleznosci energetycznej
i zwiekszenia bezpieczenstwa energetycznego. Istotng role w tym procesie odgrywac bedg magazyny
energii, w tym elektrycznej, ktére sg przedmiotem szczegdlnego zainteresowania w dziatalnosci spotki.

1. Strategia i polityka w zakresie ochrony srodowiska

W przedstawionych do zaopiniowania RZF przedstawiono informacje, ze Grupa Kapitatowa Grupa
Mosty Sp. z o.0. przyjeta i rozwija strategie rozwoju polegajgcg zwiekszaniu portfela instalacji
hybrydowych obejmujacy farmy wiatrowe, fotowoltaiczne, hydroelektrownie i magazyny energii,
realizujgc projekty w Polsce i za granicg (m.in. Gruzja). Dotychczas spotka zrealizowata inwestycje
0 mocy 66 MW, eksploatuje 57 MW, rozwija portfel projektéw fotowoltaicznych, farm wiatrowych i
hydroelektrowni o tgcznej mocy ok. 1200 MW i pozyskata na realizacje tych celéw ok. 350 min PLN
finansowania. Strategia na lata 2025-2030 zaktada: rozbudowe instalacji o magazyny energii

5 Sustainable Bond Market Data » ICMA

6 https://www.lma.eu.com/documents-
guidelines/documents?search=cGFnZTOyJnRvcC1zZWFyY2g9)mZyb20tZGFOZTOMdG8tZGFOZTOMc2VhcmNoPW
ZvemOmc29ydC1kb2N1bWVudDO=
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(ok. 500 MWh), rozwéj nowych projektow OZE do etapu RTB oraz realizacje wtasnych inwestycji,
zwiekszajgc efektywnos¢, stabilnos¢ dostaw i niezalezno$é energetyczna.

Na dzien sporzadzenia opinii spdtka, ani jej spotki zalezne nie posiadajg strategii ESG. Grupa, ani jej
spotki nie podlega obowigzkowi sporzadzania sprawozdawczosci zrOwnowazonego rozwoju zgodnie
z zapisami Ustawy o Rachunkowosci. W przysztosci dopuszcza sie opracowanie takiej strategii,
zaréwno w odniesieniu do Grupy i jej spotek, jak rowniez w wobec jej partneréw i dostawcow.

2. Polityka i cele Ram Zielonych Obligacji

Podstawowym domeng funkcjonowania Grupy Kapitatowej Grupa Mosty Sp. z 0.0. oraz jej spdtek
zaleznych jest dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania finansowania i budowy instalacji pozyskiwania
energii ze zrodet OZE (farmy stoneczne, farmy wiatrowe, hydroelektrownie, magazyny energii jako
infrastruktura uzupetniajgca). Spétkami grupy sg w wiekszosci wyspecjalizowane podmioty integrujgce
i koordynujace procesy inwestycyjne w oparciu o sprawdzonych partneréw finansowych
i technicznych, podwykonawcéw realizujgcych roboty budowlane.

Opiniowane RZF precyzyjnie okreslajg zasady selekcji ZP oraz zasady wykorzystania i przeznaczenie
$rodkéw pochodzacych z emisji ZO i/lub ZK (ogdlnie ZF). Dokument zostat opracowany zgodnie ze
standardem i zasadami okres$lonymi w GBP w wersji z czerwca 2025 r. wraz z Zatgcznikiem 1 z czerwca
2022 r. opublikowanymi przez International Capital Market Association (,,GBP”). Zgodnie z wytycznymi
GBP RZF reguluje i gwarantuje spetnienie wymagan i procedur w nastepujacych, kluczowych obszarach:

Wykorzystanie srodkéw z emisji;

Proces oceny i selekcji ZP;

Zarzadzanie Srodkami finansowymi pozyskanymi z emisji ZF;

Raportowanie wykorzystania srodkédw z emisji ZF oraz wptywu projektéw na srodowisko
naturalne.

P wnhpRE

3. Sposoby i zasady wykorzystania zyskow i przychoddéw z emisji.

Wpg informacji zamieszczonych w opiniowanych RZF srodki pochodzace z emisji ZO i ZK pozyskane
w ofercie publicznej i niepublicznej, przeznaczone beda w catosci na pokrycie kosztéw zwigzanych
z realizacjg ZP obejmujgcych budowe instalacji OZE oraz niezbednej infrastruktury towarzszacej, w tym
magazynow energii. Emisja ZO i ZK oraz kwalifikacje planowanej inwestycji majg z zatozenia odbywac
sie zgodnie z zasadami ICMA/LMA, a s$rodki majg by¢ przeznaczone na finansowanie nowych oraz
refinansowanie zakupu, istniejgcych projektéow OZE i beda przeznaczone na:

1. Pokrycie kosztéw zwigzanych z emisjg ZO i ZK (ogdlnie ZF).

2. Finansowanie lub refinansowanie w catosci lub w czesci kosztdw zwigzanych z zakupem
rozwojem istniejgcych lub przysztych ZP spetniajgcych Kryteria Kwalifikacji.

3. Projektowanie, budowe i eksploatacje istniejgcych lub przysztych ZP spetniajgcych Kryteria
Kwalifikacji.

4. Wydatki kapitatowe i operacyjne ponoszone w zwigzku z realizacjg ZP przez Grupe Mosty (jako
emitenta) lub przez jej spotki zalezne.
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5.

10.
11.

12.
13.
14.

Rozbudowe istniejgcych instalacji OZE w fazie eksploatacji:
a. 0 magazyny energii przy istniejgcych farmach fotowoltaicznych,
b. o magazyny energii przy istniejgcych farmach wiatrowych.
Budowe magazyndéw typu ,stand-alone”.
Budowe infrastruktury niezbednej dla jej integracji z siecig elektroenergetyczng (stacji
przytaczeniowych, automatyki, itp.).
Budowe wolnostojacych, sieciowych magazynow energii elektrycznej (ang. Battery Energy
Storage Systems — BESS).
Rozwoju infrastruktury umozliwiajgcej rozpoczecie $wiadczenia ustug systemowych,
sieciowych oraz arbitrazu cenowego;
Nabycie gruntéw pod budowe instalacji OZE oraz magazynéw energii.
Nabycie udziatéw, doptaty do kapitatow lub refinansowanie nabycia udziatéw w spétkach
bedacych wtascicielami ZP
Udzielenie pozyczek spétkom z Grupy Mosty na realizacje ZP.
Utworzeniu rezerwy na obstuge ZO i ZK.
Wczesniejszy wykup Zielonych Obligacji.

Dziatania realizowane wg powyiszej listy zwigzane sg z realizacjg projektéw inwestycyjnych
polegajgcych na budowie nowych Zrédet OZE oraz niezbednej infrastruktury towarzyszacej, co istotnie
przyczynia sie do realizacji celéw transformacji klimatycznej obejmujgcych:

1.
2.

Realizacje ZP w znaczgcym zakresie zgodnych z zaleceniami GBF/GLP (ICMA i LMA).
Przedsiewziecia zwigzane z przeciwdziataniem zmianom klimatu, w tym budowe odnawialnych
zrédet energii.

Efektywnosé energetyczna.

Budowe magazyndw energii, w tym magazyndw systemowych oraz magazyndéw
wspotpracujgcych bezposrednio z instalacjami OZE.

Redukcje emisji zanieczyszczen.

Zmniejszanie emisyjnosci podmiotéw gospodarczych.

Adaptacje do zmian klimatu.

4. Proces oraz procedury wyboru i selekcji Zielonych Projektow.

Zielone Projekty (ZP) beda kwalifikowane do realizacji i finansowania przez powotany do tego celu
uchwaty przez zarzad Grupy Kapitatowej Grupa Mosty Sp. z 0.0. Komitet Zielonych Inwestycji (KZI) na
zasadach okreslonych w opiniowanych RZF w sposéb zgodny z wytycznymi ICMA. KZI petni funkcje
eksperckiego organu doradczego Zarzadu. Decyzje o wyborze ZP do finansowania lub refinansowania
Srodkami pozyskanymi z emisji ZP lub z ZK Z podejmuje ostatecznie Zarzad Grupy. Pozostawiono
mozliwos¢ rozszerzenia listy i kategorii mozliwych do finansowania ZP (np. hydroelektrownie, zielony

wodor)

z zastrzezeniem koniecznosci aktualizacji i ponownego zaopiniowania RZF po wprowadzeniu

do nich szczegdétowych zasad i wymagan dla tego typu projektow.

Odpowiedzialnos$¢ i rola KZI gwarantuje zachowanie standardéw w zakresie selekcji ZP i obejmuje takie
elementy, jak:

1.

Koniecznos¢ potwierdzenia spetnienia przez ZP okreslonych, zgodnych z GBP i RZF Kryteriami
Kwalifikacji (KK) w procesie obejmujgcym:
a. wstepna selekcje potencjalnych inwestycji spetniajgcych kryteria ZP,
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b. Ocenaipotwierdzenie kwalifikowalnosci ZP,
c. Zatwierdzenie i nadzér nad inwestycja.
Dokonanie oceny kazdego projektu inwestycyjnego pod katem spetnienia KK dla ZP.
Mozliwos¢ zasiegania niezaleznych opinii zewnetrznych przy wyborze ZP.
Aktualizacje i publikowanie RZF na stronach internetowych Grupy.
Zgodnos¢ wyboru ZP z przyjetymi RZF.
Zarzgdzanie $Srodkami pozyskanymi z ZO/ZK oraz monitorowanie realizacji ZP.
Weryfikacje i publikowanie na stronie internetowej okresowych raportéw z alokacji sSrodkéw
pozyskanych z emisji ZO/ZK.

NouhkwnN

5. Zarzadzanie wptywami i Srodkami pochodzgcymi z emisji ZO/ZK.

Zgodnie z zasadami i wymaganiami okreslonymi w opiniowanych RZF, pozyskane srodki w ramach
emisji ZO majg by¢ przeznaczone w catosci na zakup istniejgcych projektow oraz budowe nowych lub
zakup istniejgcych instalacji OZE wybranych zgodnie z Procedurg Selekc;ji.

Emitent bedzie prowadzit odrebny rachunek bankowy, na ktérym beda alokowane wptywy uzyskane
z emisji ZO/ZK. Spétka ma zamiar ustanowi¢ wewnetrzny system $ledzenia przeptywu srodkéw w celu
monitorowania i rozliczania alokacji wptywoéw z emisji ZO zgodnie z ich przeznaczeniem i zasadami
okreslonymi w RZF.

Wptywy pozyskane z emisji ZO/ZK bedg tymczasowo przechowywane w formie instrumentéw
podobnych do gotéwki, ktére obejmujg gotowke, ptynne depozyty terminowe w bankach
komercyjnych, jednostki dtuznych funduszy inwestycyjnych lub rzagdowe papiery wartosciowe. RZF
zastrzegajg réwniez prawdo do refinansowania przy wykorzystaniu pozyskanych sptaty przez Spotke
i jej spotki zalezne réwniez innych zielonych obligacji, pozyskanych na realizacje innych zielonych
projektéw.

6. Raportowanie o wykorzystaniu wptywow i srodkéw oraz oddziatywaniu
inwestycji na srodowisko.

RZO przewidujg okresowe raportowanie sposobu wykorzystania i zarzadzania sSrodkami pozyskanymi
z poszczegdlnych serii ZO i ZK, co bedzie stuzy¢é zapewnieniu transparentnosci ich wykorzystania.
Raporty bedg publikowane na stronie internetowej i obejma informacje dotyczgce m.in.:

e Raport Alokacji i z informacjami dot. :
o wielkosci alokacji wptywow netto z emisji ZO i pozyskanych ZK,
liste wybranych ZP finansowanych z emisji ZO i pozyskanych ZK,
zagregowang kwote srodkow z emisji ZO i Srodkéw z ZK,
zagregowang kwote srodkéw z podziatem na poszczegdlne serie ZO i poszczegdlne ZK,

O O O O

saldo nieprzydzielonych wptywdéw z emisji poszczegélnych serii ZO i kwoty

niewykorzystanych ZK.

e Raport Wptywu z informacjami dot. osiggnietych w wyniku realizacji poszczegélnych ZP
wskaznikdw potencjalnego wptywu okreslonych w RZF (rzeczowych, energetycznych,
ekologicznych). Wskazniki, w tym rowniez techniczne, bedg obejmowaé takie dane jak:
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zainstalowana moc odnawialnego zrédta energii/instalacji (MWp), ilos¢ wytworzonej energii
elektrycznej ze Zrédet/instalacji odnawialnych (MWh lub GWh) oraz szacunkowg, uniknietg
emisje CO,, ewentualnie inne wskazniki w zaleznosci od rodzaju zrédta.

Raporty pozostang publicznie dostepne w catym okresie, w jakim Grupa Kapitatowa Grupa Mosty Sp.
z 0.0. bedzie posiadata jakiekolwiek zobowigzania zwigzane z przeprowadzong emisjg ZO, czy
uzyskanym ZK.

Informacje w powyzszym zakresie bedg publikowane okresowo, w cyklach rocznych, dla kazdej serii
70/ ZK osobno. Pierwsza publikacja raportéw ma nastgpi¢ w terminie jednego roku od emisji pierwszej
serii ZO / uzyskaniu ZK.

RZF, w ramach nadzoru zewnetrznego, przewidujg rowniez wykonanie przegladéw zewnetrznych
w postaci:

1. Second Party Opinion (SPO), jako dokumentu potwierdzajgcego zgodnos¢ RZO z wytycznymi
GBP oraz prawidtowos¢ okreslenia kategorii i kwalifikowalnosci ZI (niniejsza opinia).

2. Raportu obejmujgcego weryfikacje prawidtowosci alokacji $rodkéw z emisji ZO / ZK
na finansowanie ZP z Raportem Wptywu.

4. Analiza i ocena Ram Zielonych Obligacji oraz innych powigzanych
dokumentow

a. Wprowadzenie.

Jak wspomniano emisje ZO / ZK majg stuzy¢ finansowaniu ZP, ktére sg planowane do realizacji lub
zakupowi planowanych ZP i pdZniejszej ich realizacji. Opinia niniejsza stuzy potwierdzeniu zgodnosci
RZF z wytycznymi opisanymi w GBP /GLP oraz ocene spetnienia przez opisane w RZF rodzaje projektow
i wymagan w zakresie ZP. Dodatkowo, ocenie powinny zosta¢ poddane procedury kwalifikowalnosci
projektéw do kategorii ZP oraz zasady i sposoby zarzgdzania realizacjg ZP oraz procedury raportowania.

b. Kryteria oceny srodowiskowej projektow inwestycyjnych.

W zaproponowanym w RZF podejsciu nie przewidziano koniecznosci oddzielnego, szczegétowego
analizowania ocen srodowiskowych projektow inwestycyjnych. Na dzier sporzadzenia niniejszej opinii,
dla projektéw wielkoskalowych farm fotowoltaicznych, wiatrowych, hydroelektrowni, czy magazynéw
energii oceny takie realizowane sg w ramach procesu budowlanego, co przy realizacji inwestycji na
podstawie zakupionych projektéw oraz zakupu istniejgcych instalacji daje pewno$é, ze spetniajg one
wymagania srodowiskowe. Z zasady zatem mozna przyjgé, ze ze Srodkéw uzyskanych z emisji ZO / ZK
nie beda finansowane przedsiewziecia, ktére nie przejdg petnej oceny srodowiskowej wtedy, kiedy
bedzie ona wymagana.

W przypadku realizacji przedsiewzie¢ spetniajgcych kryteria i wymagania dla ZP, mozna uzna¢, ze
kryteria te z definicji powodujg spetnienie kryteriow srodowiskowych i nie wymagajg dodatkowej
oceny.
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c. Kryteria i zasady kwalifikowalnosci zielonych projektow (ZP).

Z0 / ZK to instrumenty finansowe spetniajgce wymagania dotyczgce dziatan i procedur
(w czterech powigzanych obszarach) wskazanych w GBP, i z ktorych emisji pozyskane $rodki finansowe
wykorzystywane sg z definicji wytgcznie do petnego lub czesciowego finansowania badz
refinansowania nowych i/lub istniejgcych projektéw inwestycyjnych. Projekty takie i inwestycje musza
rowniez spetniac kryteria kwalifikowalnosci do kategorii ZP. Proces emisji ZO / pozyskania ZK powinien
by¢ realizowany w sposdb przejrzysty i jawny, jak rdwniez dla zachowania spéjnosci rynku Zielonych
Obligacji powinien by¢ realizowany zgodnie z wytycznymi, i zasadami okreslonymi w GBP / GLP.

Kwalifikowalnos$ci ZP i oceny ich oddziatywania na srodowisko nalezy dokonywaé wg wytycznych
okreélonych w dokumencie Green Project Mapping, June 20217. Zatgcznik A do tego dokumentu podaje
propozycje takiej klasyfikacji i oceny oddziatywania rdéinych typdw ZP na srodowisko.
Zatagcznik B podaje dodatkowo zasady poréwnywalnosci projektéw pomiedzy innymi systemami
klasyfikacji uzywanymi na swiecie.

Ponizej przedstawiono na bazie Zatacznika A%, zasady (w kontekscie niniejszego dokumentu)
klasyfikacji i obszaru oddziatywania ZP oraz oceny stopnia oddziatywania na sSrodowisko dla
wskazanych w RZF rodzajow ZP. Rézne rodzaje ZP réznie oddziatujg na srodowisko w poszczegdlnych
obszarach. Planowana emisja ZO / ZK obejmuje finansowanie inwestycji w obszarze OZE, ktére
przyczyniajg sie gtdwnie do zapobiegania zmianom klimatu i w mniejszym stopniu do ochrony zasobéw
naturalnych i zapobiegania emisjom zanieczyszczen, przy czym jako obszar oddziatywania wskazano
rowniez Efektywnos¢ energetyczna.

Tabela 1. Propozycja klasyfikacji ZP oraz ocena stopnia ich oddziatywania na srodowisko w poszczegdlnych
obszarach.

GBP - Cele Srodowiskowe
. Zapobieganie zmianom Adaptacja do Ochrona Ochro’na Zapot?lgganle
GBP - kategoria ZP . . : Bl - zasobow emisjom
klimatu zmian klimatu bioréznorodnosci ; a
naturalnych zanieczyszczen
Energia odnawialna (1 1 J
Efektywnos¢ energetyczna [ 1 1 ]
Czysty transport 000 000
Zielone budynki ( 1 1} 000

Gdzie:
@®®® - oznacza zasadniczy/znaczacy wktad w realizacje celéw klimatycznych
®® - oznacza sredni wktad w realziacje celéw klimatycznych

- oznacza trzeciorzedny wktad w realizacje celéw klimatycznych

W sposéb posredni planowane do realizacji ZP przyczyniajg sie do mozliwosci realizacji celéow
klimatycznych w innych kategoriach ZP, takich jak zielone budynki, czy czysty transport z uwagi na
tworzenie opcji zwigzanych z mozliwosciami zawierania kontraktéw PPA, czy offsetu energii
z gwarancjami pochodzenia z OZE.

Planowane do finansowania i realizacji ZP w petni zgodne i korespondujg z wytycznymi ICMA oraz LMA
w zakresie seplenienia kryteridow dla Zielonych Projektéw. Opiniowane RZO w opisie ZP nie dopuszczajg

7 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Project-Mapping-June-2021-

100621.pdf
8 tamze
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i nie przewidujag w zadnych zakresie wykorzystania ZO / ZK do realizacji projektéow zwigzanych
z wykorzystaniem paliw weglowodorowych.

Na podstawie analizy powyzszych wytycznych w zakresie okreslenia stopnia istotno$ci oddziatywania
ZP na osigganie celéw S$rodowiskowych, mozna stwierdzi¢, ze planowane do finansowania
w opiniowanych RZO inwestycje bardzo dobrze wpisujg sie w realizacje tych celéw. Wszystkie kategorie
projektow przewidziane do finansowania ze srodkdw pozyskanych z emisji ZO / ZK charakteryzujg sie
najwyzszym oddziatywaniem i wktadem w realizacje celdw srodowiskowych gtéwnie w obszarach
zapobiegania zmianom klimatu i zapobiegania emisjom zanieczyszczen, a takze ochrony zasobdéw
naturalnych. Zatem nalezy uzna¢, ze planowane przedsiewziecia inwestycje, ktérych finansowanie
przewiduje sie ze Srodkéw pozyskanych z emisji ZO / ZK spetniajg wymagania okreslone w GBP / GLP
i w catosci przyczyniac sie beda do realizacji celéw srodowiskowych. Mozna réwniez uznaé, ze kryteria
kwalifikowalnosci i wymagania dla ZP, jak rowniez sposdb okreslenia rodzajow ZP okreslone zostaty
w RZF w wystarczajgcym zakresie i w jasny sposdb, co gwarantuje spetnienie wymagan GBP / GLP.

Wychodzac naprzeciw wymaganiom zwigzanym z taksonomig w RZF ograniczono réwniez mozliwosci
finansowania kosztdw zakupu istniejgcych ZP zaakceptowanych przez KZI, do projektéw:

1. nie starszych niz trzy lata od zakonczenia budowy i przekazania do uzytkowania (co wigze sie
z gwarancjg wyzszej efektywnosci i trwatosci technicznej odkupionych instalacji),

2. w stosunku do ktérych mozna wykazaé, ze nie zostaty one zrealizowane z naruszeniem zasad
prawa, przepiséw w zakresie ochrony srodowiska naturalnego, w sposéb naruszajgcy prawa
socjalne pracownikdw pracujgcych przy ich implementacji i dowolnych innych przepisdéw,

3. na ktérych realizacje udzielono kredytow, pozyczek i dotacji nie wczesniej niz trzy lata przed
emisjg Z0 / akwizycjg ZK,

4. ktore zostaty zrealizowane w catosci i wytgcznie w oparciu o nowe czesci i komponenty, nie
pochodzace z odzysku z istniejgcych wczesniej i poddanych likwidacji instalacji (co dotyczy
réowniez realizacji nowych ZP).

d. Wymagania taksonomii.

Wymagania zwigzane z taksonomig reguluje rozporzadzenie (UE) 2020/852 w sprawie ustanowienia
ram ufatwiajgcych zrownowazone inwestycje (tzw. Taksonomii UE), ustanawiajgce wspdlne ramy
klasyfikacji dziatalnosci gospodarczych, ktére mozna uznaé za zréwnowazone srodowiskowo. Aby
dziatalnos$¢ mogta by¢ uznana jako zgodna z celami taksonomii musi:

1. Wnosic istotny wktad w co najmniej jeden z szesciu celéw Srodowiskowych (tagodzenie zmian
klimatu, adaptacja do zmian klimatu, zrdwnowazone korzystanie z zasobéw wodnych
i morskich, gospodarka o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola,
ochrona biordznorodnosci i ekosystemow).

2. Nie wyrzadzaé powaznych szkdd pozostatym celom (tzw. zasada DNSH).

3. Spetnia¢ minimalne gwarancje (m.in. Wytyczne OECD i ONZ dot. praw cztowieka).

Rozporzadzenia delegowane do Taksonomii UE precyzujg obowigzki sprawozdawcze i szczegétowe
kryteria techniczne dla dziatalnosci gospodarczych. Do najwazniejszych nalezg Rozporzadzenie
Delegowane Komisji (UE) 2021/2178 okreslajagce wymogi sprawozdawcze oraz Rozporzadzenie
Delegowane Komisji (UE) 2021/2139 wraz z pdzniejszymi zmianami (np. Rozporzadzenie Delegowane

2 Krajowa Agencja Poszanowania Energii S.A.
4 KAPE Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa,

tel. 22 626 09 10, www.kape.gov.pl 13


http://www.kape.gov.pl/
https://www.google.com/search?cs=0&sca_esv=9f3016a5a8de59d9&sxsrf=AE3TifMUUMFK4qvKHNhKL-Z2E6zkoh5Icw%3A1758790386137&q=Taksonomii+UE&sa=X&ved=2ahUKEwiB4rHhxPOPAxVrBdsEHdZbF_AQxccNegQIAhAB&mstk=AUtExfCvoaT1W1Kzh8TwX73dcZv2S_0_Ae1WgbGB1Z3xIiw7RjD7PiT5XiqxkY7VaaGOus7HWgSHNCFhJtaJYkHIpkOtFViBouGaXCFC7FJrozoVJ4YeabNphlnTiIADmNZ8nTUSwS8sM3jjFpgshX-uTHplbzc6B_ypcZnrGcgpvJs57L40FzykPH6f2fx-qaXwwLqjGXt9xZCL-CByphpWADtvesN89j02mpA68WMLCivnqHfF3c09zsneRq7-zhIGebSLm66jwFiHY0diVz1y9tJs&csui=3

,Second Party Opinion” w zakresie oceny zgodnosci zasad dotyczqcych Ram Zielonych Finansowar (Green Bond
Framework) Grupy Kapitatowej Grupa Mosty Sp. z 0.0. z ogdlnie przyjetymi Zasadami Emisji Zielonych Obligacji
(Green Bond Principles) ICMA oraz Zasadami Zielonych Kredytow (Green Loan Principles)

Komisji (UE) 2023/2486), ktore ustanawiajg techniczne kryteria kwalifikacji dla dziatalnosci
spetniajgcych cele srodowiskowe.

W przypadku ZO/ZK (czy ogdlnie ZID) zasady zwigzane z taksonomia znajdujg odzwierciedlenie w
ustanowionym Europejskim Standardzie Zielonych Obligacji (EuGB) opisanym w rozporzadzeniu (UE)
2023/2631, a w przypadkach, kiedy nie sg to obligacje europejskie i nie ma obowigzku stosowania tego
przepisu, nalezy/mozna spetni¢ wymagania opisane w standardach ICMA/LMA.

Dokumenty te wskazujg na potrzebe uwzglednienia w planowaniu emisji ZO / akwizycji ZK i kwalifikacji
do ZP kwestii dotyczacych:

1. Unikania finansowania inwestycji w zakresie budowy i modernizacji zrédet ciepta i energii
elektrycznej wykorzystujgcych paliwa kopalne.

2. Trwatosci (w kontekscie ryzyka klimatycznego) oraz niezawodnosci instalacji i urzadzen
stuzacych zaspokajaniu potrzeb energetycznych, w tym instalacji OZE.

3. Gospodarki w obiegu zamknietym w kontekscie zapewnienia trwatosci sprzetu i urzadzen (jak
najdtuzszego ich uzytkowania) oraz mozliwosci poddania ich recyklingowi.

4. Zasad wykonywania ocen oddziatywania na $rodowisko w obszarach wrazliwych
na réznorodnos¢ biologiczna.

Spetnienie wymagan i zasad taksonomii nastepuje najczesciej na etapie projektowania nowych
i kwalifikowania istniejgcych inwestycji do refinansowania w ramach emisji ZO / akwizycji ZK. Nalezy
wykluczaé¢ mozliwosé wykorzystywania pozyskanych z emisji ZO i ZK Srodkéw finansowych do realizacji
inwestycji w jakikolwiek sposdb wykorzystujgcych paliwa kopalne jako nosnik energii, dopilnowac
realizacji przedsiewzie¢ w sposéb gwarantujgcy trwatos¢, zywotnosé i sprawnosé operacyjng w dtugim
okresie, w tym odpowiednig odpornos¢ na przypadek wystgpienia ryzyk klimatycznych (gradobicia,
silnych wiatrow, opaddw $niegu, powodszi, itp.). W przypadku kwalifikacji projektéw jako ZP nalezy
rowniez uwzglednia¢ powyzsze wymagania. Dotyczy to gtdwnie etapu projektowania, w ktorym
w pewnym zakresie (nie we wszystkich obszarach wystarczajgcym) w powszechnej praktyce czesé
z powyzszych zasad juz obecnie obowigzuje na gruncie innych regulacji prawnych zwigzanych
z procesem budowlanym (w Polsce Prawo Budowlane) i wigze sie z stosowaniem najlepszej dostepnej
wiedzy techniczne;.

e. Procedury zarzgdzania inwestycjami realizowanymi ze srodkow
pozyskanych w ramach emisji ZO

i. Polityka i cele Ram Zielonych Obligacji (RZO)

Grupa Kapitatowa Grupa Mosty Sp. z 0.0. specjalizuje sie w budowie wielkoskalowych farm
fotowoltaicznych, farm wiatrowych, hydroelektrowni i magazynéw energii elektrycznej. Przygotowane
w RZF propozycje celdw i polityki zwigzanej z emisjg ZO / ZK oraz wykorzystaniem pozyskanych
Srodkdow sg opracowane w wystarczajgcym zakresie, ktéry zawiera réwniez informacje na temat
plandw rozwojowych w obszarze OZE. Realizacja tych plandéw przyczyni sie do wsparcia dziatan
i polityki ekologicznej UE w szerszym zakresie. Okreslone w RZO zasady i warunki finansowania ZP s3
kompletne, stanowig znaczace uzupetnienie tej polityki i wpisujg sie dobrze w obecnie widoczne trendy
na rynkach finansowych.
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ii. Procesiprocedury wyboru ZP.

Przyjete przez Grupa Kapitalowa Grupa Mosty Sp. z o0.0. RZF gwarantujg poprawnosc
i kompletnos$¢ procedur zwigzanych z kwalifikowaniem ZP do realizacji w ramach pozyskanych z emisji
Z0 srodkéw finansowych. Kwalifikacji tej bedzie dokonywat Komitet Zielonych Inwestycji (KZI).
Wytyczne i procedury kwalifikacji opisane w RZO gwarantujg pewnos¢ przeznaczenia pozyskanych
w ramach emisji srodkéw finansowych na realizacje projektéw inwestycyjnych spetniajacych
wymagania dla ZP zgodnie z wytycznymi ICMA czy LMA. Bezpieczenstwo i prawidtowosé kwalifikacji
samych ZP gwarantuje KZI. KZI ma prawidtowo okreslone dodatkowe role i zadania, ktére bedzie petnit
w procesie pozyskiwania i inwestowania Srodkéw pochodzacych z emisji ZO / akwizycji ZK. Ostatecznie
za podjecie decyzji inwestycyjnej odpowiedzialny jest zarzad Grupa Kapitatowa Grupa Mosty Sp. z 0.0.
dziatajgcy na bazie rekomendacji i ocen KZI.

iii. Zarzadzanie wptywami i sSrodkami pochodzgcymi z emisji ZDIF.

Opiniowane RZF przewidujg zgodnie z wymagania ICMA / LMA wdrozenie procedur i zasad
gwarantujacych prawidtowe zarzadzanie wptywami i Srodkami pochodzgcymi z emisji ZDIF i pewnos¢
przeznaczenia tych Srodkéw w catosci na finansowanie ZP. Procedury te gwarantujg dodatkowo
zagospodarowanie okresowo niewykorzystanych, pozyskanych z emisji ZO srodkéw zgodnie z ich
przeznaczeniem opisanym w RZF, co daje gwarancje ze nie zostang one bezposrednio przeznaczone na
finansowanie inwestycji szkodzgcych srodowisku. Ograniczenie to wzmocniono w RZF dodatkowym
zastrzezeniem o braku mozliwosci takiego przeznaczenia srodkéw, rowniez w sposob posredni.

Do RZF wprowadzono réwniez zapisy gwarantujgce alokowanie na realizacje ZP rekomendowanych
przez KZI srodkéw pozyskanych z kazdej emisji ZO / ZK maksymalnie w terminie do 36 miesiecy od ich
pozyskania.

Opiniowane RZF okreslaja rdéwniez sposéb przeznaczenia zyskéw wygenerowanych z ZP
funkcjonujacych, zakupionych i wybudowanych w przysztosci ze srodkéw finansowych pochodzacych
z emisji ZO/ZK wytacznie na finansowanie lub refinansowanie dziatalnosci bezposrednio lub posrednio
przynoszacych korzysci dla srodowiska, w tym dla unikniecia watpliwosci na finansowanie lub
refinansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta i spotek z Grupy.

iv. Raportowanie o wykorzystaniu wptywow i srodkéw oraz oddziatywaniu
inwestycji na srodowisko.

RZF przewidujg opracowywanie i okresowe publikowanie na stronach internetowych Grupy raportéw
gwarantujacych dostep do kompleksowe] informacji dotyczacych sposobu przeznaczenia i struktury
pozyskanych w ramach emisji ZO srodkéw. Zakres oraz dostep do informacji zamieszczanych
w raportach okresowych gwarantuje potwierdzenie rozdysponowania tych $rodkéw zgodnie
z przeznaczeniem.

Dodatkowo RZF przewidujg, zgodnie z wytycznymi GBP / GLP, wykonanie przeglagddéw zewnetrznych
w postaci Second Party Opinion do RZF oraz raportdw okresowych i raportow wptywu dajgcych
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mozliwos¢ skontrolowania i potwierdzenia prawidtowosci oraz efektywnosci alokacji $Srodkéw
pozyskanych z emisji ZO / ZK.

Przewidziany w RZF system raportowania spetnia wymagania GBP wg ICMA oraz GLP wg LMA.

f.  Mocne strony.

Mocne strony w odniesieniu do zasad okreslonych w RZO, to:

a. Spojnos¢ programu emisji ZO / akwizycji ZK z politykg i zakresem podstawowe] dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Grupa Mosty Sp. z 0.0. w zakresie ochrony srodowiska.

b. Wieloletnie doswiadczenie Grupy w realizacji przedsiewzie¢ i inwestycji zwigzanych
z budowa Zrédet OZE z uwzglednieniem zasad i celéw zwigzanych z ochrong srodowiska.

c. Swiadomos¢ koniecznoéci wprowadzenie pewnych procedur kontroli wewnetrznej w zakresie
monitorowania przeznaczenia i sposobdw zagospodarowania S$rodkéw finansowych na
realizacje ZP zgodnie z celami emisji ZO / akwizycji ZK.

d. Wieloletnie doswiadczenie i gruntowana znajomos¢ specyfiki zwigzanej z finansowaniem
i realizacjg projektow obejmujgcych budowe nowych zrédet OZE.

e. Rosnacy rynek inwestycyjny i rosngcy popyt na energie z OZE.

f.  Opracowanie RZF jasno definiujgcych zasady emisji ZO / akwizycji ZK zgodnie z wymagania
ICMA/LMA.

g. Zgodnos¢ planowanych celdw dziatan zwigzanych z emisjg ZO z podstawowymi pryncypiami
i celami polityki UE w zakresie ochrony klimatu.

h. Przyczynianie sie planowanych do realizacji projektéw inwestycyjnych do wspierania realizacji
polityki ochrony srodowiska naturalnego i ochrony klimatu.

g. Stabe strony.

Nie zidentyfikowano istotnych stabych stron planowanego programu emisji ZO / akwizycji ZK. Jedyne
niepewnosci zwigzane z realizacjg planowanego procesu, to brak doswiadczenia w obszarze
obejmujacym finansowanie inwestycji ze srodkéw pochodzacych z emisji ZO i brak doswiadczenia
zwigzanego ze specyfika i rygorami zwigzanymi z wykorzystaniem tej metody finansowania.

h. Zagrozenia.

W ramach oceny zidentyfikowano réwniez zagrozenia, jakkolwiek praktycznie w catosci wydajg sie one
mieé charakter zewnetrzny i dotyczg gtéwnie rynku budowlanego i rynku pracy, w tym m.in.:

a. Zapewnienia dostepnosci do wyspecjalizowanych pracownikdéw w sposéb umozliwiajacy
obstuge i przeprowadzenie wszystkich procedur oraz proceséw zwigzanych z finansowaniem
i realizacjg ZP.

b. Wahania popytu na realizacje ZP.
Brak stabilnosci rynku budowlanego oraz w obszarze dostepnosci do wyspecjalizowanych
produktéw i ustug technologicznych na potrzeby realizacji ZP w najblizszym okresie/latach.
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d. Bezpieczenstwo i stabilnos¢ otoczenia prawnego inwestoréw gwarantujgce stabilnosé
warunkéw gospodarczych w perspektywie wieloletniej eksploatacji ZP sfinansowanych ze
Srodkow pozyskanych z emisji ZO.

5. Analiza, ocena oraz podsumowanie oceny projektow
inwestycyjnych przeznaczonych do finansowania z ZO

Do analizy w ramach niniejszej opinii przekazano jedynie ogdlne informacje dotyczgce planowanych
projektéw inwestycyjnych, ktére w catosci dotyczg realizacji (w tym poprzez zakup) projektéw
obejmujacych budowe Zrédet OZE (farm fotowoltaicznych, wiatrowych oraz hydroelektrowni) oraz
budowe magazyndéw energii elektrycznej.

Planowane do realizacji projekty spetniajg wymagania dla ZP i mogg by¢ za takie uznane, jak réwniez
spetniajg wymagania GBP w ICMA oraz GLP w LMA.

W zwigzku z powyzszym ocenia sie, ze wszystkie projekty ujete w RZP planowane do sfinansowania
poprzez emisje ZO i ZK spetniajg wymagania ICMA oraz LMA dla ZP.

6. Uwagi dodatkowe

ICMA zaleca emitentom publikowanie na portalu internetowym ICMA raportéw i informacji (w formie
rejestru) dotyczgcych przeprowadzonych emisji ZO. Informacje te obejmujg zarowno same emisje, jak
rowniez raporty z wykorzystania srodkéw pozyskanych w wyniku emisji ZO oraz i raporty wptywu.

Upublicznienie w ten sposéb danych i informacji oraz ich biezgce aktualizowanie podnosi
transparentnosci procesu i wiarygodnosé emitenta.

Zasady umieszczania danych w rejestrze opisane sg szczegdétowo na stronie ICMA®. Mozna na nich
pobraé stosowne instrukcje oraz ankiety i formularze.

7. Zataczniki

[1] Ramy Zielonych Obligacji (Green Bond Framework) dla Grupa Kapitatowa Grupa Mosty Sp. z 0.0.,
wrzesien 2025 .

[2] Uchwata zarzadu dla Grupa Kapitatowa Grupa Mosty Sp. z 0.0. w sprawie zatwierdzenia brzmienia
oraz ustanowienia Komitetu Zielonych Inwestycji przy Zarzadzie Grupy Mosty Sp. z o.o.
229.09.2025 .

9 Zobacz:
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/sustainable-bonds-database/#Templatesforissuers
oraz

Green-Bond-Information-Template 2023-07-06.docx
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,Second Party Opinion” w zakresie oceny zgodnosci zasad dotyczqcych Ram Zielonych Finansowar (Green Bond
Framework) Grupy Kapitatowej Grupa Mosty Sp. z 0.0. z ogdlnie przyjetymi Zasadami Emisji Zielonych Obligacji
(Green Bond Principles) ICMA oraz Zasadami Zielonych Kredytow (Green Loan Principles)

8. Nota prawna

1. Niniejsze SPO opracowano na podstawie dokumentow i informacji udostepnionych w catosci
przez Grupe Mosty Sp. z 0.0.

2. Niniejsze SPO traci waznos¢ w przypadku wprowadzenia istotnych zmian do opiniowanych
RZF.

3. KAPE S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ danych, skuteczno$é zobowigzan
i deklaracji sktadanych przez Grupa Mosty Sp. 0.0. opiniowanych w niniejszym SPO.

4. Informacje, metodologia, dane i opinie zawarte lub zamieszczone w niniejszym SPO
sg wiasnoscig Grupa Mosty Sp. z 0. 0. oraz KAPE S.A. i mogg by¢ udostepniane stronom trzecim
wyltgcznie w kompletnej formie, w jakiej zostaty opracowane.

5. Niniejsze SPO posiada warto$¢ wytacznie informacyjng i nie stanowi wynikéw oceny
ekonomicznej Grupy Mosty Sp. z.0.0., nie stanowi rekomendacji inwestycyjnych dot. zakupu
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. KAPE S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki
finansowe wywotane dalszym wykorzystaniem SPO.

Opracowanie:
mgr inz. Dariusz Koc
Krajowa Agencja Poszanowania Energii S.A.

Podpisany elektronicznie przez
Dariusz Jacek Koc
01.10.2025
16:18:48 +02'00"
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