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Grupa Mosty Sp. z o.0.




1. Wstep

Unia Europejska stawia na zdecydowane dzialania w walce ze zmianami klimatu. Cele klimatyczne
okreslone w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 zakladaja redukcje¢ emisji
gazéw cieplarnianych o co najmniej 55% do 2030 roku (wzgledem pozioméw z 1990 roku) oraz
osiagnigcie neutralnosci klimatycznej do 2050 roku. Na mocy Porozumienia Paryskiego panstwa
sygnatariusze, w tym Polska, zobowigzaly si¢ do ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych w taki sposoéb,
aby wzrost globalnej temperatury nie przekroczyt 2°C wzgledem poziomu z epoki przedprzemystowe;j.

Realizacja tych ambitnych celéw wymaga radykalnych zmian w sektorze energetycznym. Przyszios¢
energetyki opiera si¢ na odnawialnych Zrédtach energii. Zgodnie z zapisami Europejskiego Zielonego
Ladu, kluczowego dla zielonej transformacji unijnej gospodarki dokumentu strategicznego, priorytetem
jest dalsza redukcja emisji gazow cieplarnianych w sektorze energetycznym poprzez rezygnowanie
z emisyjnych Zrddet energii na rzecz Zrédet odnawialnych. Zatozenie to potwierdzaja najnowsze
dokumenty na szczeblu Unii Europejskiej, w tym Unijny kompas na rzecz odzyskania konkurencyjnosci
i zapewnienia trwatego dobrobytu oraz Akt UE w sprawie przemystu neutralnego emisyjnie.

Zalezno$¢ produkcji energii odnawialnej od warunkéw atmosferycznych wiaze si¢ z niestabilnoscia jej
produkcji i konieczno$cig korzystania z energii pochodzacej z innych Zrodet (wegla, atomu, gazu), w celu
stabilizowania pracy sieci elektroenergetycznej. Jedng z odpowiedzi na ten problem jest magazynowanie
energii, ktore wspiera proces rezygnacji z emisyjnych Zrédel energii, pozwalajac na optymalizacje
zarzadzania podaza i popytem. Umozliwia przechowywanie nadwyzek produkcji energii z OZE
w okresach, gdy wytwarzanie jest wieksze i wykorzystanie jej wtedy, gdy produkcja jest mniejsza. Dzigki
temu mozliwe jest zwigkszenie niezaleznosci energetycznej i zapewnienie ciaglosci dostaw.

Przyszio$¢ energetyki to odnawialne zrédia energii i jej magazynowanie, ktére nie tylko pozwolg
ograniczy¢ emisje, ale takze zagwarantuja stabilno$¢ i konkurencyjnos¢ europejskiej gospodarki.
Inwestycje w odnawialne zrédla energii majg strategiczne znaczenie — wzmacniaja niezaleznos$¢
energetyczng Europy, zwigkszaja bezpieczenstwo dostaw i chronia gospodarki przed niestabilno$cig cen
paliw kopalnych, na co zwrécono uwage w dokumencie REPower EU oraz innych aktach unijnych.
Przyspieszone wdrazanie energii odnawialnej w energetyce, przemysle, transporcie i budownictwie to nie
tylko krok ku ekologicznej przyszlosci, ale takze realny sposéb na obnizenie kosztéw energii
i uniezaleznienie si¢ od rosyjskich surowcdow.

Rozwdj zielonej energetyki to takze impuls dla innowacji i nowych technologii, ktére napedzaja
gospodarke i tworza miejsca pracy.

Grupa kapitatowa, ktérej jednostka dominujaca jest Grupa Mosty Sp. z 0.0. (,Grupa”) swoimi dzialaniami
aktywnie wspiera te transformacje, przyczyniajac si¢ do budowy nowoczesnej, zielonej i niezaleznej
energetycznie Europy. Odnawialne Zrédta energii oraz jej magazynowanie stanowia kluczowe elementy
transformacji energetycznej — globalnie oraz w Polsce. Inwestycje w te technologie nie tylko zwigkszaja
udziat odnawialnych zrédet energii, ale rtéwniez umozliwiajg osiagnigcie niezaleznosci energetycznej oraz
nizszych jednostkowych kosztéw produkcji energii.

2. Prezentacja Grupy Kapitalowej

Grupa prowadzi dziatalno$é w strukturze holdingowej, w ktorej Grupa Mosty Sp. z 0.0. petni role spotki
dominujacej i zarzadza poszczeg6lnymi spotkami operacyjnymi i celowymi. Spéiki te, obok Grupy Mosty
sp. z 0.0., moga emitowac zielone obligacje na zasadach opisanych w niniejszych Ramach (,, Emitenci”,
a kazdy z nich pojedynczo jako ,,Emitent”).

Grupa prowadzi dzialalno$¢ gléwnie w sektorze energetyki odnawialnej oraz sektorze budownictwa
infrastrukturalnego.



Dzialalno$¢ w zakresie budownictwa infrastrukturalnego prowadzona jest od 1962 roku. Obecnie
koncentruje si¢ na budowie obiektéw oraz remontach obiektéw oraz prowadzeniu prac utrzymaniowych
infrastruktury drogowo — mostowej dla wszystkich szczebli administracji drég. W sektorze budownictwa
infrastrukturalnego Grupa prowadzi dzialalno$¢ na terytorium Polski.

Dominujgcym sektorem biznesowej aktywnosci Grupy jest sektor energetyczny. Podmioty z Grupy
przygotowuja, budujg oraz eksploatuja instalacje odnawialnych Zrédet energii, takich jak farmy wiatrowe
oraz farmy stoneczne. Dzialalnoéé prowadzona jest obecnie na ternie Polski, Gruzji a na terenie Ukrainy
trwaja prace projektowe. W zakresie dzialalnosci Grupy w sektorze energetycznym, nowym strategicznym
kierunkiem rozwoju Grupy jest rozbudowa posiadanych instalacji odnawialnych Zrédel energii
0 magazyny energii, ich integracja z dzialajacymi farmami, budowa oraz rozpoczgcie $wiadczenia ustug
systemowych oraz sieciowych. Realizacja tych celéw pozwoli Grupie na zwigkszenie efektywnosci
zarzadzania wyprodukowang energia oraz na uzyskanie przychodéw z tytulu $wiadczenia ustug dla
operatoréw sieci elektroenergetycznej. W sklad Grupy wehodzi rowniez spétka obrotu energig elektryczna.

Ponizej przedstawiony zostat szczegélowy opis dziatalno$ci Grupy w sektorze energetycznym w podziale
na poszczegolne obszary dzialalnoscei.

Na dzien sporzadzenia niniejszych ram, w portfelu Grupy w Polsce, znajduja si¢ dzialajace elektrownie
wiatrowe o lacznej zainstalowanej mocy okolo 44 MW. Z kolei catkowita moc zainstalowana farm
fotowoltaicznych wynosi ponad 14 MW,

Na rynkach zagranicznych, na ktérych obecna jest Grupa, w przypadku Gruzji obecnie w fazie
eksploatacyjnej znajduja sie projekty solarne o mocy okoto 5,2 MW oraz rozwijane s3 projekty
hydroelektrowni w fazie przygotowawczej o lgcznej mocy zainstalowanej okoto 20 MW. Ponadto, na
terenie Ukrainy w ramach Grupy obecnie rozwijane sg projekty wiatrowe. Prowadzone prace koncentruja
sie na uzyskaniu technicznych warunkéw przylaczenia do sieci elektroenergetycznej oraz pozyskaniu
gruntéw pod przyszla budowe farmy wiatrowej o lacznej zainstalowanej mocy 162 MW. Przewidywany
czas osiagniecia stanu RTB (ang. ready to build) to rok 2026 roku. Ponadto na terenie Ukrainy w fazie
projektowej przygotowywany jest rtéwniez projekt o mocy 900 MW. Decyzja o dalszym trybie monetyzacji
projektow, podejmowana jest po osiagnieciu przez niego statusu RTB.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Ram, w sklad Grupy wchodza Grupa Mosty Sp. z 0.0. jako podmiot
dominujacy,

oraz spolki celowe, w tym migdzy innymi:

- Mosty Magazyny Energii Sp. z o.0.

- Elektrownia Wiatrowa ZONDA Sp. z 0. 0.

- Elektrownia Wiatrowa Zonda Dwa Sp. z 0. o.

- Elektrownia Wiatrowa EOL Sei Sp. z 0. o.

- Mosty Fotowoltaika 2 Sp. z 0.0.

- ”PV Investments” Sp. z 0. o.

- Elektrownia Wiatrowa EOL Mtawa Sp. z o. o.

- Green Park XLV Sp. z o.0.

- LLC Mosty Georgia — jako podmiot dominujacy dla spétek zaleznych zarejestrowanych w Gruzji,
- LLC ,Mosty Ukraina 1” — jako podmiot dominujacy dla spolek zarejestrowanych na terenie Ukrainy,

oraz spolki operacyjne bedace jednostkami zaleznymi:

- Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe Mosty Budownictwo Sp. z 0.0.
- Mosty Obro6t Sp. z o.0.

- (,,Spolki Zalezne™).

Struktura Grupy, na dzieh opracowania niniejszych Ram przedstawia si¢ nastgpujaco:
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Sktad Grupy moze ulega¢ zmianom w czasie. Dla uniknigcia watpliwosci, przez Emitenta nalezy
rozumie¢ kazda spétke wchodzaca w sklad Grupy na dzief emisji, niezaleznie od tego, czy zostala
wskazana w powyZszym wykazie lub schemacie.



Grupa obejmuje kluczowe podmioty zalezne, ktdre pelnia strategiczng rol¢ w realizacji celow biznesowych
w sektorze odnawialnych Zrédet energii, obrotu energia oraz budownictwa infrastrukturalnego. Spoiki
te odpowiadaja za rozwéj, budowe, zarzadzanie oraz eksploatacj¢ posiadanych aktywow, wspierajac
stabilny rozwdj Grupy oraz dywersyfikacje zrodet przychoddw.

Najistotniejsze podmioty zalezne w ramach Grupy to:

L]

Spolka holdingowa pelnigca funkcje podmiotu zarzadzajacego wszystkimi Spotkami zaleznymi:
o Grupa Mosty Sp. z 0.0.

e Spotka pelnigca funkcje jednostki dominujacej wobec powotlanych oraz powolywanych
w przyszlosci spétek celowych realizujacych poszczegélne inwestycje budowy magazynéw
energii:

o Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. (przy czym dla uniknigcia watpliwosci sktad grupy
Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. moze ulega¢ zmianom w czasie)

»  Spolki operujace w sektorze energetyki wiatrowej o tacznej mocy 44 MW, w tym:
o Elektrownia Wiatrowa ZONDA Sp. z o.0.
o Elektrownia Wiatrowa ZONDA Dwa Sp. z 0.0.
o Elektrownia Wiatrowa EOL Sei Sp. z 0.0.

o Grupa Mosty Sp. z 0.0., ktéra w wyniku polaczenia przejeta aktywa wytworcze dawnej
sp6tki celowej Elektrownia Wiatrowa EOL Sp. z o.0.

Spolki zarzadzajace farmami fotowoltaicznymi o tagcznej mocy 14,3 MW, w tym:
o Mosty Fotowoltaika 2 Sp. z 0.0.

o PV Investments Sp. z 0.0.

Spotka zajmujaca sie obrotem energia elektryczna:

o Mosty Obrét Sp. z 0.0., ktérej dziatalnos$¢ koncentruje si¢ na handlu energig elektryczna,
zarzadzaniu sprzedaza wytworzonej energii oraz optymalizacji proceséw zwigzanych z jej
sprzedaza i zakupem na potrzeby bilansowania.

Spotka budowlana:

o Warszawskie Przedsiebiorstwo Mostowe Mosty Budownictwo Sp. z o.0., realizujaca
projekty budownictwa infrastrukturalnego, w tym inwestycje zwigzane z energetyka
odnawialng, obiektami przemystowymi oraz infrastrukturg publiczna. Dzigki wlasnym
zasobom wykonawczym oraz do$wiadczeniu w realizacji ztozonych przedsigwzigé,
spotka ta wspiera Grupe zaréwno w zakresic budowy nowych elektrowni, jak
i w pozyskiwaniu zewnetrznych kontraktéw budowlanych.

Podmioty zalezne odgrywaja kluczowa role w realizacji dlugoterminowej strategii Grupy, obejmujacej
rozw6j nowych projektéw OZE, zarzadzanie istniejacymi aktywami oraz handel energia elektryczng.
Ich dziatalno$é koncentruje sie na optymalizacji operacyjnej, zwigkszeniu efektywnosci produkcji energii
oraz wykorzystaniu potencjalu rynkowego w sektorze odnawialnych Zrédet energii i budownictwa
infrastrukturalnego. Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Grupa Mosty wspiera réwniez prace
badawczo-rozwojowe w dziedzinie biotechnologii prowadzone w kierunku skonstruowania nowoczesnych
narz¢dzi diagnostyki medycznej.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Ram, Grupa dziata na terenie Polski, Gruzji oraz Ukrainy.



Obszar farm fotowoltaicznych w Polsce

Grupa intensywnie rozwija dzialalno§¢ w obszarze rozwoju i budowy, a nastgpnie eksploatacji farm
fotowoltaicznych, co przejawia sig rosngca liczba projektéw w fazie planowania oraz eksploatacji.

6)] Farmy fotowoltaiczne w fazie eksploatacji

Na dzien sporzadzenia niniejszych Ram, Grupa posiada 15 ukonczonych i dzialajacych farm
fotowoltaicznych, o tacznej mocy ponad 14 MW. Grupa samodzielnie projektuje, buduje, a nastgpnie
eksploatuje farmy fotowoltaiczne.

(ii) Farmy fotowoltaiczne w fazie rozwoju w Polsce.

Na dzien sporzgdzenia niniejszych Ram Grupa posiada 3 projekty o planowanej mocy okoto 30 MW,
Obszar farm wiatrowych w Polsce

(i) Farmy wiatrowe w fazie eksploatacji

Na dzien sporzadzenia niniejszych Ram, Grupa posiada 5 ukoficzonych i dziatajacych farm wiatrowych, o
Iacznej mocy 44 MW. Grupa samodzielnie projektuje, buduje, a nastepnie eksploatuje farmy wiatrowe.

(ii) Farmy wiatrowe w fazie rozwoju w Polsce.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Ram, Grupa posiada 3 projekty o lacznej planowanej mocy okoto
200 MW.

Obszar magazynow energii w Polsce
(i) Magazyny energii w fazie rozwoju.

Na dzief sporzadzenia niniejszych Ram, Grupa posiada planowane projekty o lacznej pojemnosci
275 MWh.

Rynki zagraniczne
(i) Farmy fotowoltaiczne w fazie eksploatacji w Gruzji.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Ram, Grupa posiada 9 ukonczonych i dzialajacych farm
fotowoltaicznych o mocy ponad 5,2 MW,

(ii) Farmy wiatrowe w fazie przygotowawczej na Ukrainie.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Ram, Grupa realizuje 2 projekty o tacznej planowanej mocy 1 062 MW.
Decyzja o realizacji projektu zapadnie po statusie RTB

(iii) Hydroelektrownie w fazie przygotowawczej w Gruzji.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Ram, Grupa realizuje projekty o tacznej planowanej mocy 20 MW.

Nasze przewagi konkurencyjne to:

e Doswiadczenie kadry zarzqdzajqcej

Wieloletnia i realizowana z powodzeniem dzialalno$¢ biznesowa Grupy, w tym oddanie do eksploatacji
w 2012 r. pierwszej farmy wiatrowej pod nazwa EOL, stawia ja w gronie prekursoréw rynku energii
odnawialnej w Polsce. W tym czasie Grupa zdobyla unikalne kompetencje w zakresie przygotowywania
projektéw, planowania, budowy, finansowania oraz eksploatacji farm wiatrowych, co przetozylo si¢ na jej
stabilng pozycje rynkowa. Wieloletnia obecnos¢é w branzy pozwolita na nawigzanie trwalych relacji



z kluczowymi partnerami technologicznymi, dostawcami oraz instytucjami finansowymi, co umozliwia
realizacje inwestycji w sposéb efektywny kosztowo oraz zgodny z najnowszymi trendami rynkowymi.

Poszerzenie przez Grupe dzialalnosci o elektrownie fotowoltaiczne, skutkowato zdobyciem ugruntowane;j
wiedzy technicznej i operacyjnej wynikajacej z diugiego okresu eksploatacji oraz zarzadzania farmami
fotowoltaicznymi. Przez lata dziatalnosci Grupa zoptymalizowala procesy operacyjne oraz metody
konserwacji infrastruktury, co pozwala na maksymalizacje efektywnosci i trwalosci instalacji.

Ponadto, dzieki ciggtemu rozwojowi technologii, Grupa regularnie modernizuje swoje aktywa wytworcze,
korzystajac z zaawansowanych rozwigzafi w zakresie monitorowania oraz automatyzacji, a obecnie
rozpoczyna takze proces wyposazania i integracji swoich instalacji z magazynami energii.

Jednym z kluczowych atutéw Grupy jest integracja najbardziej istotnych obszaréw dziatalnosci,
obejmujgca caly laficuch wartosci — od planowania i projektowania, przez budowg i finansowanie,
az po operacyjne zarzadzanie elektrowniami i obrdt energia elektryczng. Dzigki temu Grupa posiada peing
kontrole nad realizacja projektéw i moze dynamicznie dostosowywac si¢ do zmieniajgcych si¢ warunkow
rynkowych oraz regulacyjnych. Wyspecjalizowana kadra zarzadzajaca oraz eksperci techniczni stanowia
istotng przewage konkurencyjna, zapewniajagc sprawng realizacje projektéw oraz skuteczne zarzadzanie
ryzykiem inwestycyjnym.

Wieloletnia obecno$¢ Grupy na rynku odnawialnych Zrédet energii oraz wszechstronne kompetencje
w zakresie projektowania, budowy i eksploatacji elektrowni sprawiaja, ze jest on jednym z kluczowych
podmiotéw wspierajgcych transformacje energetyczng w Polsce i na rynkach zagranicznych. Jego strategia
rozwoju opiera si¢ na dalszej zréwnowazonej ekspansji, wdrazaniu nowoczesnych technologii oraz
optymalizacji proceséw operacyjnych, co umacnia jego pozycje na dynamicznie rosnacym rynku zielonej
energii.

Czlonkowie kadry zarzadzajacej posiadaja réwniez unikalne do§wiadczenie w zarzadzaniu dynamicznie
rosngcymi organizacjami, ktére stale istotnie zwiekszaja skalg swojej dziatalnosci. Ich doswiadczenie
obejmuje zardwno obszar strategii rozwoju, jak i zarzadzania zasobami ludzkimi oraz operacjami w szybko
rozwijajacych si¢ sektorach gospodarki. W szczego6lnosci cztonkowie zarzadéw spélek z Grupy, w toku
swojej kariery zawodowej, pomyslnie rozwineli od podstaw oraz oddali do uzytkowania kilka farm
wiatrowych oraz 32 farmy fotowoltaiczne, ktére stanowia istotny element w portfelu projektow
zwigzanych z odnawialnymi Zrédlami energii. Ich doswiadczenie w zarzadzaniu projektami w tak
zaawansowanych technologiach pozwolilo na skuteczng realizacje duzych przedsigwzig¢ w krétkim
czasie, uwzgledniajac zaréwno kwestie techniczne, jak i regulacyjne. Przy odpowiednim doborze
technologii, precyzyjnym planowaniu oraz efektywnym zarzadzaniu procesami budowy, udato im si¢
zrealizowaé inwestycje o duzej wartosci, ktére przyczynily si¢ do wzrostu skali dzialalnosci Grupy
i zwiekszenia jej pozycji na rynku. Ponadto, ich umiejetnosci zarzadzania zespotami i koordynowania
zlozonych projektéw pozwalajg na optymalizacje proceséw i minimalizowanie ryzyka, co jest szczegdlnie
wazne w dynamicznie rozwijajacych si¢ branzach energetycznych, gdzie tempo zmian i innowacji jest
bardzo wysokie.

Tego rodzaju doswiadczenie daje Grupie, przewage w realizacji kolejnych inwestycji,
a takze w skalowaniu w ramach Grupy realizowanych obecnie w kraju oraz za granicg nowych projektéw,
ktore beda kluczowe dla rozwoju firmy w najblizszych latach.

o  Przewaga modelu biznesowego

Najwieksza przewaga modelu biznesowego Grupy jest skupienie w ramach Grupy wszystkich elementéw
niezbednych do realizacji projektéw OZE tj. (i) firmy budowlanej wraz z jej zapleczem technicznym oraz
projektowym; (ii) kadry inzynierskiej i technicznej, czyli zespotu wykwalifikowanych pracownikéw oraz
specjalistow ds. zarzadzania projektami ich finansowania i eksploatacji; oraz (iii) spétki obrotu energia.
Posiadanie wewnetrznych zasobow do realizacji projektow budowlanych i instalacyjnych pozwala Grupie
na pelng kontrole nad kazdym etapem procesu inwestycyjnego, od planowania po wykonawstwo,
co przeklada sie na istotna przewage w zakresie jakosci, efektywnosci kosztowej oraz terminowosci.



Grupa eliminuje koniecznos$¢ zlecania zewnetrznym podwykonawcom glownych dzialan zwigzanych
z przygotowaniem, realizacjg oraz eksploatacja projektéw OZE, co umozliwia szybsza reakcj¢ na zmiany
w projekcie, wigkszg elastyczno$¢ w dostosowywaniu rozwigzan oraz lepsza kontrole nad ryzykiem.
Oproécz tego, wlasne zaplecze techniczne i inzynieryjne zapewnia dostep do specjalistycznej wiedzy oraz
technologii, co pozwala na optymalizacje proceséw inwestycyjnych oraz efektywne zarzadzanie kosztami
operacyjnymi. Dodatkowo, wewnetrzna kadra techniczna zapewnia Grupie oczekiwang jakos$¢ serwisu
i prac utrzymaniowych instalacji OZE dajac tym samym przewage w zakresie utrzymania trwalosci
i sprawnosci zainstalowanych obiektéw, co z kolei jest istotnym elementem dlugoterminowe;j strategii
operacyjne;j.

Kombinacja wewnetrznych kompetencji projektowych oraz technicznych z wiedza na temat rynku OZE
sprawia, ze Grupa jest w stanie realizowa¢ kompleksowo projekty OZE w sposob efektywny na kazdym
etapie cyklu zycia projektu, od jego realizacji po dlugoterminowa obstuge techniczna. Tego rodzaju
integracja zasobéw i kompetencji oraz mozliwosci pozyskania finansowania, stanowi istotna bariere
wejscia dla konkurencji i pozwala Grupie na utrzymanie silnej pozycji rynkowej oraz wzrost rentownosci,
dajac jej trwalg przewage konkurencyjna.

o Przewaga technologiczna nad konkurencjg

Grupa nie rozwija wlasnych technologii, natomiast inwestuje zawsze w najnowsze i najbardziej efektywne
rozwigzania dostepne na rynku.

Grupa wykorzystuje najnowsze dostepne na rynku modele urzadzen, takich jak turbiny wiatrowe
(charakteryzujace si¢ np. niska predkoscig wiatru niezbedna do rozpoczgcia produkcji) czy najnowsze
modele paneli stonecznych oraz inwerterow (ktére charakteryzuja si¢ wyzsza sprawnoscig i diuzszg
zywotnoscig). Dla przykladu spélki z Grupy jako jedne z pierwszych w kraju zastosowaly
bezprzekladniowe turbiny wiatrowe oraz stoneczne typu bifacial. Ponadto obecnie na terenie Gruzji, Grupa
rozpoczyna eksploatacje farm stonecznych na ruchomej, zmiennej w zaleznosci od kata padania stonca
konstrukcji (tzw. trackerach).

o Przewaga dzieki skali i dywersyfikacji geograficznej

Grupa dazy do dywersyfikacji geograficznej swojej dziatalnosci zaréwno w Polsce, jak i na rynkach
zagranicznych. W zakresie dzialalnosci na rynku krajowym Grupa umieszcza swoje instalacje OZE
wréznych czesciach kraju. Grupa rozwija si¢ réwniez mig¢dzynarodowo, inwestujac na rynkach
ukrainskim i gruzifiskim, na ktérych realizuje projekty w zakresie farm wiatrowych i fotowoltaicznych
oraz hydroelektrowni. Te rynki, w ocenie Grupy, oferuja istotny potencjal rozwoju w sektorze
odnawialnych Zrédet energii przy stosunkowo niskiej konkurencji, co stwarza mozliwos¢ dalszego wzrostu
i ekspansji Grupy przy zachowaniu wysokiej marzy.

Prowadzenie dziatalnos$ci w kilku krajach pozwala takze na ograniczenie ryzyka regulacyjnego oraz
zmniejsza ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen sprzedazy energii w danym kraju. Takie
podej$cie zmniejsza réwniez ryzyko zwiazane z ewentualnym spowolnieniem zapotrzebowania na energig
z odnawialnych Zrédet w danym regionie.

3. Strategia Grupy

Grupa realizuje strategi¢ rozwoju poprzez tworzenie wlasnego portfela instalacji hybrydowych, ktéry
obejmuje turbiny wiatrowe, farmy fotowoltaiczne, planowane magazyny energii elektrycznej oraz
hydroelektrownie. Dodatkowo, Grupa koncentruje si¢ na akwizycji projektow zwigzanych z odnawialnymi
Zrédlami energii na réznych etapach ich rozwoju. W ramach dalszego rozwoju, w 2025 roku Grupa
rozpoczela eksploatacje farm wiatrowych w Gruzji.



Osiagnigcia Grupy:

@) Portfel zrealizowanych inwestycji o lacznej mocy ponad 67 MW oraz portfel obecnie
eksploatowanych zrédet OZE o tacznej mocy ponad 58 MW;

(ii) Portfel rozwijanych projektéw fotowoltaicznych, wiatrowych oraz hydroelektrowni o lacznej
mocy ponad 1200 MW; oraz

(iii)  Lacznie ponad 350 mln PLN pozyskanego finansowania bankowego na budowe projektow
fotowoltaicznych i wiatrowych.

Zgodnie ze strategia Grupy na lata na lata 2025-2030, Grupa zaktada dalszy konsekwentny rozwdj
dziatalnosci zar6wno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych, koncentrujac si¢ na trzech kluczowych
obszarach:

(1) Rozbudowa istniejacych instalacji OZE w fazie eksploatacji o magazyny energii
wraz z rozpoczeciem $wiadczenia ustug systemowych oraz sieciowych;

(ii)  Przygotowanie nowych projektoéw OZE w kraju i zagranica; oraz
(iii)  Realizacja nowych instalacji OZE w oparciu o projekty przygotowywane w ramach Grupy.

Gléwnym celem dla zadah realizowanych w pierwszym obszarze jest zwigkszenie efektywnosci
zarzadzania wyprodukowang energig poprzez integracje¢ magazynéw energii z dziatajagcymi farmami
OZE. Dzigki temu Grupa bedzie mogla stabilizowa¢ dostawy energii, maksymalizowaé korzysci
finansowe wynikajace z optymalizacji sprzedazy oraz zwigkszaé niezalezno$¢ energetyczna swoich
instalacji. Do 2030 roku Grupa planuje wdrozenie magazynéw energii o tacznej pojemnosci okolo 500
MWHh, co pozwoli na skuteczne bilansowanie produkcji i konsumpcji energii oraz osigganie przychodow
ze $wiadczenia ustug systemowych oraz sieciowych.

W zakresie przygotowywania nowych projektéw OZE Grupa zamierza kontynuowa¢ rozwdj projektow
deweloperskich farm fotowoltaicznych i wiatrowych. Celem Grupy jest sukcesywne doprowadzanie
projektow do etapu RTB (ang. "ready to build”), po osiagnieciu ktérego podejmowane beda decyzje co
do dalszej realizacji inwestycji — w tym budowy lub ewentualnej sprzedazy projektow.

4. Zrownowazony rozwoj w dzialalnosci Grupy

Na dzien sporzadzenia niniejszych Ram Grupa ani Emitenci nie posiadaja strategii ESG. Emitenci
i Grupa nie wykluczajg opracowania takiej strategii w przysztosci. W ramach strategii ESG mogg zosta¢
okres§lone wymagania w zakresie ESG i polityki klimatycznej wobec partnerow i dostawcow i spotek
z Grupy.

Na dziefi sporzgdzenia niniejszych Ram, Emitenci ani Grupa nie podlegaja obowiazkom sporzadzania
sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju zgodnie z zapisami Ustawy o Rachunkowosci.

5. Zasady emisji Zielonych Obligacji

a. Wstep

Zgodnie z niniejszymi Ramami Zielonych Finansowan, Emitent zamierza emitowa¢ Zielone Obligacje



(jak zdefiniowano ponizej) oraz pozyskiwaé Zielone Kredyty (jak zdefiniowano ponizej) w celu
sfinansowania lub zrefinansowania kosztéw zwiazanych z rozwojem, zakupem, projektowaniem, budowg
i eksploatacjg Zielonych Projektéw (jak zdefiniowano ponizej) spetniajacych Kryteria Kwalifikacji (jak
zdefiniowano ponize;j).

Pozyskane z emisji Zielonych Obligacji oraz z Zielonych Kredytéw $rodki pozwolg na sfinansowanie
inwestycji Grupy lub Emitenta przynoszacych korzys$ci dla $rodowiska przyczyniajgcych sig
do osiggnigcia celéw opisanych w Porozumieniu Paryskim, Celach Zréwnowazonego Rozwoju ONZ oraz
celéw polityki klimatycznej UE.

Niniejsze Ramy Zielonych Finansowan zostaly opracowane zgodnie ze standardem Green Bond
Principles w wersji z czerwca 2025 . opublikowanymi przez International Capital Market Association
(,GBP”). GBP to standard rynkowy dobrowolnie stosowany przez uczestnikéw rynku, ktéry promuje
ujawnianie informacji i przejrzysto$¢ w procesie emisji zielonych obligacji.

Zgodnie z GBP niniejsze Ramy opieraja si¢ na czterech kluczowych elementach:

1) wykorzystanie srodkéw z emisji;

2) proces oceny i selekcji projektow;

3) zarzadzanie srodkami z emisji;

4) raportowanie wykorzystania srodkéw z emisji oraz wptywu projektow na srodowisko naturalne.

Ponadto Ramy Zielonych Finansowan odwotuja si¢ do Celéw Zréwnowazonego Rozwoju ONZ.

Obligacje oraz inne instrumenty dluzne emitowane przez Emitenta zgodnie z niniejszymi Ramami
Zielonych Finansowan opracowanymi w oparciu o GBP beda zielonymi obligacjami w rozumieniu GBP
(,,Zielone Obligacje™).

Ponadto niniejsze Ramy Zielonych Finansowan sa zgodne z Green Loan Principles w wersji z 26 marca
2025 r. opracowanymi przez Loan Market Association, Asia Pacyfic Loan Market Association oraz
LSTA (,,GLP”).

Kredyty udzielane Emitentowi zgodnie z niniejszymi Ramami Zielonych Finansowan oraz GLP beda
zielonymi kredytami w rozumieniu GLP (,,Zielone Kredyty”). W takim wypadku wszelkie odniesienia
do Zielonych Obligacji w niniejszych Ramach Zielonych Finansowan powinny zosta¢ zastgpione
odniesieniami do Zielonych Kredytow.

Niniejsze Ramy Zielonych Finansowah moga by¢ okresowo zmieniane m.in. w celu odzwierciedlenia
zmian do GBP oraz GLP oraz najlepszych praktyk rynkowych dotyczacych ram zielonych obligacji
opartych o uznane standardy lub regulacje dotyczace zréwnowazonego rozwoju (,,Aktualizacja”).

b. Wykorzystanie Srodkéw

Srodki netto z emisji Zielonych Obligacji, przez ktére rozumie si¢ srodki pozyskane z emisji Zielonych
Obligacji pomniejszone o Kkoszty zwigzane z emisjg danej serii Zielonych Obligacji, zostang
przeznaczone na finansowanie lub refinansowanie w calosci lub w czesci kosztéw zwigzanych
z rozwojem, zakupem, projektowaniem, budowa i eksploatacja istniejacych lub przysztych projektow
spelniajacych Kryteria Kwalifikacji (jak zdefiniowano ponizej) wybranych zgodnie z Procedurg Selekcji
(jak zdefiniowano ponizej) ("Zielone Projekty").

Do finansowania lub refinansowania srodkami z emisji Zielonych Obligacji kwalifikuja si¢ wydatki
kapitatowe i operacyjne ponoszone w zwigzku z Zielonymi Projektami przez Emitenta lub spotki
z Grupy.

Projekt, by zosta¢ zakwalifikowany jako Zielony Projekt, wybrany w ramach Procedury Selekcji musi



spelniaé kryteria opisane odpowiednio dla projektow zwiazanych z wytwarzaniem energii lub projektow
zwigzanych z magazynowaniem energii opisane w ponizszej tabeli (,, Kryteria Kwalifikacji”):
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W szczegdlnosci Emitent i spétki z Grupy moga spozytkowaé srodki netto z emisji Zielonych Obligacji

na:

rozbudowe istniejacych instalacji OZE w fazie eksploatacji o:

o magazyny energii przy istniejacych farmach fotowoltaicznych,

© magazyny energii przy istniejacych farmach wiatrowych,
budowe nowych instalacji OZE wraz z infrastrukturg towarzyszaca:

o elektrowni wiatrowych,

o elektrowni fotowoltaicznych,

o hydroelektrowni,
budowe weztéw LFC (ang. Load Frequency Control) - elementu systemu elektroenergetycznego
odpowiedzialnego za utrzymanie réwnowagi migdzy zapotrzebowaniem na moc, a jej dostawa,
kontrolujac czestotliwo$¢ w sieci, ktorego glownym celem jest stabilizacja czgstotliwosci
systemu przez regulacje mocy wytwérczej w odpowiedzi na zmiany obcigzenia;
budowe wolnostojacych, sieciowych magazynéw energii elektrycznej (ang. Battery Energy
Storage Systems — BESS), niepowiazanych bezposrednio z konkretnymi instalacjami OZE, ktére
to systemy petnityby funkcje stabilizujgce dla systemu elektroenergetycznego, umozliwiajac
przechowywanie nadwyzek energii w okresach jej nadprodukcji i oddawanie jej do sieci
w momentach zwigkszonego zapotrzebowania;
wspolprace z podmiotami $wiadczacymi ustugi agregacyjne;
rozpoczgcie Swiadczenia ustug systemowych, sieciowych oraz arbitrazu cenowego;
nabycie gruntéw pod budowe instalacji OZE oraz/lub magazynéw energii oraz/lub
hydroelektrowni.

W ramach finansowania lub refinansowania Zielonych Projektéw Emitent dopuszcza mozliwos¢
przeznaczenia $rodkéw z emisji Zielonych Obligacji na zakup istniejacych Zielonych Projektow
zaakceptowanych przez KZI, pod warunkiem spetnienia tacznie nastepujacych kryteriow:

projekty nie moga by¢ starsze niz trzy lata od zakoficzenia budowy i przekazania
do uzytkowania, co zapewnia ich wysoka efektywno$¢ energetyczng oraz trwalos¢ techniczna;
projekty muszg by¢ zrealizowane w sposéb zgodny z obowigzujacym prawem, w tym przepisami
dotyczacymi ochrony $rodowiska oraz zasadami ochrony praw pracowniczych i socjalnych,
a takze nie mogg narusza¢ innych powszechnie obowiazujacych regulacji;

finansowanie (w formie kredytoéw, pozyczek lub dotacji) zwiazane z realizacja Projektéw nie
moglo zosta¢ udzielone wezesniej niz trzy lata przed emisja Zielonych Obligacji lub akwizycja
Zielonych Kredytow;

projekty muszg by¢ zrealizowane w catosci i wylacznie w oparciu o nowe czgsci oraz
komponenty, ktére nie pochodza z odzysku elementéw z istniejagcych wezesniej i poddanych
likwidacji instalacji. Zasada ta dotyczy réwniez nowych Zielonych Projektéw realizowanych
W przyszlosci.

Dla unikniecia watpliwosci Emitent i sp6iki z Grupy moga przeznaczy¢ srodki na: (i) nabycie udzialow,
doplaty do kapitatéw lub refinansowanie nabycia udzialow w spélkach bedacych wiascicielami
Zielonych Projektéw oraz (ii) udzielenie pozyczek spotkom z Grupy lub jednostkom powigzanym na
realizacje Zielonych Projektow.

Dodatkowo, srodki uzyskane z emisji Zielonych Obligacji moga zosta¢ zdeponowanie na rachunku
shuzacym przechowywaniu rezerwy na obstuge Zielonych Obligacji.

W przypadku rezygnacji przez Emitenta z realizacji wszystkich lub wybranych Zielonych Projektow,
srodki pochodzace z emisji Zielonych Obligacji moga zosta¢ przeznaczone na wczesniejszy wykup
Zielonych Obligacji.

Zyski pozyskane z Zielonych Projektéw zostana przeznaczone przez Emitenta na finansowanie lub
refinansowanie dziatalnosci bezposrednio lub posrednio przynoszacych korzysci dla $rodowiska, w tym
dla unikniecia watpliwosci na finansowanie lub refinansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta i spotek
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z Grupy.
c. Proces oceny i selekeji projektow (,,Proces Selekceji”)

W celu zapewnienia, by inwestycje finansowane lub refinansowane z srodkéw netto pozyskanych
z Zielonych Obligacji byly zgodne z kryteriami, ktére musza speinia¢ Zielone Projekty opisanymi
w niniejszych Ramach Zielonych Finansowan, przy Zarzadzie Grupy Mosty sp. z 0.0., na podstawie
uchwaly Zarzadu Grupy Mosty sp. z 0.0., powolany zostal Komitet Zielonych Inwestycji (,,KZI”).
KZI peli funkcje eksperckiego organu doradczego Zarzadu Emitenta. Kluczowa rolg KZI jest
wspieranie Zarzadu danego Emitenta w procesie wyboru projektow do finansowania lub refinansowania
$rodkami pozyskanymi z emisji Zielonych Obligacji. ktory to wybor zostanie poprzedzony ocena, czy
oceniany projekt spetni Kryteria Kwalifikacji dla Zielonych Projektéw zgodnie z postanowieniami
niniejszych Ram Zielonych Finansowan. Dla uniknigcia watpliwosci, decyzje o wyborze Zielonych
Projektéw do finansowania lub refinansowania $rodkami z Zielonych Obligacji podejmuje Zarzad
danego Emitenta, ktory ponosi za nie odpowiedzialnos¢.

Proces oceny projektéw pod katem spetniania Kryteriow Kwalifikacji, bedzie obejmowal nastepujace
etapy:

1. Wstepna selekeja inwestycji: jednostki biznesowe lub inwestycyjne identyfikujg projekty, ktore
moga spelniaé¢ Kryteria Kwalifikacji;

2. Ocena i potwierdzenie kwalifikowalnosci: wyselekcjonowane inwestycje sg nastgpnie
przedstawiane KZI, ktéry dokonuje ich analizy pod katem zgodnosci z Kryteriami Kwalifikacji
i przedstawia wyniki analizy Zarzadowi danego Emitenta.

W celu przeprowadzenia kompleksowej oceny kazdego potencjalnego Zielonego Projektu, przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej przygotowywany jest raport wykonalnosci, a decyzja
KZI o wyborze kazdego Zielonego Projektu oparta na takim raporcie, o ile jest to wymagane przez
zewnetrznego audytora, ktéremu Emitent moze zleci¢ weryfikacje Raportu z Alokacji i Raportu
Wplywu (jak zdefiniowano ponizej). W przypadku pojawienia si¢ watpliwosci co do mozliwosci
zakwalifikowania planowanych inwestycji do kategorii Zielonych Projektéw, przewiduje si¢
mozliwo$¢ zasiegniecia dodatkowej niezaleznej opinii niezaleznego zewngtrznego podmiotu
dysponujacego wiedza ekspercka.

KZI jest uprawniony nie tylko do korzystania z zewngtrznych, profesjonalnych podmiotéw
specjalizujacych sie w procesach due dilligence (DD), ale takze do zamawiania ekspertyz
technicznych, prawnych oraz interpretacji przepiséw i postanowien. W jego kompetencji jest
réwniez mozliwo$¢ korzystania ze stalej obstugi prawne;j.

3. Zatwierdzenie i nadzor nad inwestycja: jesli KZI pozytywnie oceni projekt, przedklada go
Zarzadowi danego Emitenta, ktéry podejmuje decyzje o zakwalifikowaniu projektu jako Zielonego
Projektu i odpowiada za jego realizacj¢ i nadzoér.

Podczas wyboru aktyw6éw nalezy zapewni¢ ich zgodnos¢ ze wszystkimi wewngtrznymi regulacjami
oraz politykami dotyczgcymi zréwnowazonego rozwoju obowiazujacymi w Grupie. Projekty musza
réwniez spetniaé krajowe przepisy prawne oraz wymogi srodowiskowe i spoleczne.

KZI, jako cialo doradcze Zarzadu danego Emitenta, jest odpowiedzialny za:

1. informacje zawarte w niniejszych Ramach Zielonych Finansowan oraz zapewnienie ich
aktualizacji i dost¢pnosci na stronie internetowej Emitenta;

2. wsparcie Zarzadu danego Emitenta w wyborze inwestycji finansowanych lub refinansowanych
ze $rodkéw pozyskanych z Zielonych Obligacji zgodnie z Kryteriami Kwalifikacji w ramach
Procesu Selekcji i wstepna kwalifikacje takich inwestycji jako Zielone Projekty;

3. nadzorowanie procesu identyfikacji ryzyk $rodowiskowych i spolecznych oraz



minimalizowanie ryzyka negatywnego wplywu Zielonych Projektow na srodowisko lub
spoleczenstwo;

4. koordynacje procesu zarzadzania srodkami pozyskanymi z emisji Zielonych Obligacji oraz
monitorowanie realizacji Zielonych Projektéw, w tym w zakresie wydatkowania srodkow
pozyskanych z emisji Zielonych Obligacji;

5. wsparcie Emitenta w przygotowaniu okresowych raportéw z alokacji i wykorzystania Srodkow
pozyskanych z emisji Zielonych Obligacji zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszych
Ramach Zielonych Finansowat oraz ich publikowanie na stronie internetowej Emitenta;

6. zlecenie sporzadzenia Niezaleznych Opinii;

7. okresowy przeglad niniejszych Ram Zielonych Finansowan i podejmowanie decyzji
w przedmiocie ich aktualizacji;

8. monitorowanie wszelkich zmian prawa oraz praktyk rynkowych w zakresie zielonych dluznych
instrumentéw finansowych.

d. Zarzadzanie Srodkami

Emitent bedzie prowadzié odrebny rachunek bankowy dla §rodkdw finansowych pozyskanych z emisji
Zielonych Obligacji. Emitent przeznaczy kwote réwna $rodkom netto z emisji Zielonych Obligacji na
finansowanie Zielonych Projektéw wybranych zgodnie z Procedura Selekcji. Emitent ustanowi
wewnetrzny system $ledzenia przepltywu srodkow w celu monitorowania i rozliczania alokacji srodkow
z emisji Zielonych Obligacii.

Emitent bedzie dazy¢ do pelnej alokacji $rodkéw pozyskanych z emisji Zielonych Obligacji na Zielone
Projekty, w wysoko$ci co najmniej odpowiadajacej netto wplywom z emisji, w ciaggu 36 miesigcy
od daty emisji.

Nieprzydzielone s$rodki beda tymczasowo alokowane w formie tymczasowych instrumentow
podobnych do gotowki, ktore obejmuja gotowke, plynne depozyty terminowe w bankach komercyjnych,
jednostki dtuznych funduszy inwestycyjnych lub rzadowe papiery warto$ciowe, przy czym emitent jest
kazdorazowo zobowiazany do przeznaczenia $rodkéw netto z emisji Zielonych Obligacji na cele
wskazane w sekcji Wykorzystanie srodkéw niniejszych Ram Zielonych Finansowan.

Emitent zastrzega sobie prawo do wykorzystania catosci lub czgsci $rodkéw netto z Zielonych Obligacji
do refinansowania innych zielonych obligacji oraz zielonych kredytéw. Ponadto w przypadku decyzji
o wezesniejszym wykupie Zielonych Obligacji $rodki pozyskane z emisji Zielonych Obligacji moga
zostaé przeznaczone na splate Zielonych Obligacji.

Emitent nie przeznaczy $rodkéw pozyskanych z emisji Zielonych Obligacji na finansowanie lub
refinansowanie bezposrednio lub posrednio projektéw majacych negatywny wplyw na srodowisko.

W przypadku, gdy dany Zielony Projekt przestanie by¢ czescia portfela Grupy lub przestanie spetniaé
Kryteria Kwalifikacji, Zarzad Emitenta przy wsparciu KZI podejmie dziatania w celu jak najszybszego
zastapienia tej inwestycji w ramach Procesu Selekcji spetniajaca Kryteria Kwalifikacji.

e. Raportowanie

W okresach rocznych Emitent bedzie publikowac na swojej stronie internetowej raport, w ktérym zawrze
informacje dotyczgce alokacji $rodkow netto z emisji Zielonych Obligacji na finansowanie Zielonych
Projektéw (,,Raport Alokacji™). Raport Alokacji bedzie zawieral list¢ wybranych Zielonych Projektow
finansowanych z emisji Zielonych Obligacji, zagregowana kwote $rodkéw z emisji Zielonych Obligacji
oraz kwote z podziatem na poszczegélne serie, ktéra zostala przeznaczona na finansowanie lub
refinansowanie Zielonego Projektu z podziatem na poszczegélne projekty oraz saldo nieprzydzielonych



$rodkéw z emisji poszczegblnych serii Zielonych Obligacji.

Dodatkowo Emitent bedzie publikowaé roczny raport, w ktéorym wykaze w jakim stopniu realizowane
Zielone Projekty pozytywnie wplywajg na srodowisko naturalne (,,Raport Wplywu”). Raport Wpltywu
zostanie sporzadzony w oparciu o informacje jakosciowe i wskazniki, ktére obejma m.in. zainstalowana
moc magazyndéw energii (MW) oraz ich pojemnos¢ (MWh).

Analizujac mozliwosci raportowania wplywu zielonych inwestycji na $rodowisko, Spétka bedzie
korzystaé z dostgpnych wytycznych, gléwnie z podrgcznika opublikowanego przez ICMA (Handbook:
Harmonized Framework for Impact Reporting) oraz moze korzysta¢ z udostgpnionych przez ICMA
wzordéw raportowania.

Pierwsze Raport z Alokacji i Raport Wptywu zostang upublicznione w terminie roku od emisji pierwszej
serii Zielonych Obligacji. Raporty bgda obejmowaé wszystkie serie Zielonych Obligacji wyemitowanych
przez Emitenta. Raporty moga zosta¢ sporzadzone w formie jednolitego dokumentu. Obydwa raporty
beda publikowane tak dtugo, jak Emitent bedzie posiadat jakiekolwiek wyemitowane i niewykupione
przez siebie Zielone Obligacje.

f. Weryfikacja Zewne¢trzna

Emitent zwréci sie do uprawnionego zewnetrznego, niezaleznego od Emitenta oraz Grupy podmiotu
posiadajacego wiedze specjalistyczng z prosbg o wydanie Opinii potwierdzajacej zgodno$¢ Ram
Zielonych Finansowan z GBP oraz zgodno$¢ kryteriow oceny Zielonych Projektow z kryteriami
opisanymi w GBP lub GBL. Opinia bedzie udostepniona publicznie na stronie internetowej Emitenta wraz
z niniejszymi Ramami Zielonych Finansowan. W przypadku Aktualizacji Emitent wystapi o wydanie
nowej Opinii w przypadku wprowadzenia materialnych zmian.

Emitent moze zleci¢ weryfikacje Raportu z Alokacji i Raportu Wplywu przez zewnetrznego audytora.
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Nota prawna

Informacje ogdolne i cel dokumentu

Niniejszy dokument (dalej: ,, Dokument”) zostal przygotowany przez Grupe Mosty sp. = 0.0. (, Mosty ") w zwigzku
z plunowanym przez Grupe pozvskaniem srodkéw z zielonyeh kredvidw i zielonych obligacji, w celu przekazania
ogdlnveh informacji wymaganyeh przez standardy dotyezgee tego typu finansowan. Material ten ma wylgeznie
charakter informacyjny [ nie stanowi prospektu emisyjnego, oferty uni zachety czy zaproszenia do nabycia
Jakichkohviek papieréw wartoscionych Emitenta. Dokient nie zostal zatwierdzony przez aden organ nadzoru i nie
powinien by¢ traktowarny jako porada prawna, finansovea, podatkowa ani inwestyeyjna.

Charakter informucji i ich weryfikacja

Informacje zenvarte w Dokumencie sq aktualne na dzien jego sporzgdzenia i mogq ulec zmianie. Mosty ani Emitenci
nie majg obowigzku informowania o tveh zmianach ani aktualizacji tresci Dokumentu w wigzhu = takimi zmianamwi.
Dokument zawiera informacje pochodzgcee od 0s6b trzecich Inub pochodzqcee = ogdélnodostepnyeh Zrodel lub odwolania
do takich informacji. Mosty ani Emitenci nie skladajg zadnveh zapeveniers —wyraznyveh ani dorozumianveh — odnosnie
do dokladnosci, rzetelnosci, kompletnosci czy aktualnosci tych danych. Informacje te nie byvly niezaleznie
weryfikowane. Mosty ani Eniitenci nie ponoszq zadrej odpowiedzialnosci za ich tresé ani ewentualne szkody
wanikajgee z ich wykorzystania.

Oswiadczenia dotyczgce przysziosci

Dokument zawiera odniesienia do przysziosci, ktdre bazujg na aktualnych preewidywaniach i sg obarczone ryzykiem,
niepewnoscig oraz czyamikami, ktére mogg spowodowaé istotne riéinice miedzy prognozami a rzeczywistoScig.
Odbiorcy nie powinni polegaé wylgeznie na tych prognozach, poniewaz rzeczywiste wyniki mogq znaczgeo odbiegac
od przedstawionveh oczekivan, Emitenci ani Mosty nie majg obowigzku aktualizacji Dokumentu w tym zakresie ani
informowania o zmianach zalozen.

Brak oferty lub rekomendacji inwestycyjnej

Niniejszy Dokument nie stanowi rekomendacji dotvezgceej jakichkohviek instrumentdw finansowyveh czv zachety do
ich nabycia. Dokument nie zawiera wystarczajgcyeh informacji do podjecia decyzji inwestyeyvjnej. Wszelkie decyzje
powinny byé podejmowane po zapoznaniu si¢ © warunkami emisji obligacji oraz innvmi  dokumentami

towarzyszgcymi.

Odpowiedzialnosdé odbiorcy za analizg i decyzje

Odbiorca powinien samodzielniec przeprowadzié analize, zasiggngé porady doradeow prawnveh, podatkovwveh,
Sinansowych lub innych specjalistow, a takze zbadaé ewentutalne skutki pranvne czy finansowe przed podjeciem decvzji
imvestyeyjnej. Calkowita udpowiedzialnosé za vwykorzystanie informacji zawartyeh w Dokumencie oraz za decyzje
imwestycyjne spoczywa na odbiorcy.

Ograniczenia terytorialne

Dokument nie jest przeznaczony do rozpowszechniania — bezposredniego ani posredniego — na terytorium Stanow
Zjednoczomyeh Amervki ani w zadmech innveh jurvsdykejuch. gd=ie rozpovwszechnianie jego tresci jest ograniczone
przepisami pravwa. Osoby, kidre wejdg w posiadanie Dokumentu, powinmy: samodzielnie sprenvdzié, czy istniejg
Jukiekohviek ograniczenia teryitorialne i dostosowaé si¢ do nich.

Wylgczenie odpowiedzialnosci

Mosty ani Fmitenci oraz ich podmioty powigzane, doradcy i przedstenviciele nie ponoszg odpowiedzialno$ci —
niezaleznie od podsiawy prawnej — za jakickohviek szkodv. vw tym bezposrednie. posrednie, wynikowe czy witdrne,
powstale na skutek wykorzvstania Dokumentu lub zawartvch v nim informacji. W najszerszym  zakresie
dopuszczomym przez praveo, Emitent zrzeka sig jakiejkolvwiek odpowiedzialnosci za decvzje podejmowane w oparciu
o niniejszy Dokument.



